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MUA CHON LOC KHI THI TRUGNG GIAM MANH SECURITIES

Thi trudng trdi qua giai doan kho khén trudc séng gié dén tir nhig théng tin bdt bé/diéu tra vé hoat déng
thao tung thj truding c6 phiéu/bdt déng sén. Tuy nhién, ching téi cho rding thj trudng sé dan Idy lai can bdng
khi nhin nhan trién vong tét hon cua thj trudng vé tinh minh bach va it rdi ro hon trong trung va dai han.
Ngodi ra, cdc su kién lam thi trudng giadm séu nhu truong hop bdt b6 ctia ACB, Covid-19 2021 déu tao co hoi

cho dong tién tham gia khi mic dinh gid cda thi trudng hdp dan hon. Q ‘J O é ] Q j
Hién tai, chiing t6i cho rdang VN Index c6 muc dinh gid khd hdp dan do VN Index dang giao dich & muc PE | \
2022F la 12,4 lan (theo Bloomberg), thdp hon mic trung binh 10 ndm la 14,9 lan (tdng trudng EPS 2022F la

21%). Béi v6i VN30, chi s6 nay clng hdp dan vai PE la 12,3 ldn (tinh dén ngay 29/4/2022) va PE du phdéng

2022 1a 11,1 ldn.

Ban Chién luoc

Chuing téi ki vong chi s6 VN Index sé dao ddng trong khodng 1.320 - 1.420 trong thdng Nam.
Nguyén Thj Phuong Lam

Chting téi ki vong nhém Ngé@n hang c6 ty trong trdi phiéu doanh nghiép tuong ddi thdp nhu VCB sé hé trg
thi trudng. Ngoai ra, VIC ciing la c6 phiéu ddng chi y dé ndng dé thi trudng béi su phuc héi tré lgi cia mét s6
mang kinh doanh nhu trung tam thuong mai, khdch san trong giai doan hdu Covid 19 cling véi viéc cho doi
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déng luc tr dot IPO ctia Vinfast. Nhém Thuc phdm & D6 uéng (MSN) duoc ki vong sé la mét tro luc cho thi bernard.lapointe@vdsc.com.vn
truding khi mdc dinh gid hién dang thdp hon trung binh 5 ndm la va trién vong tdng truéng LNST 2022 cao Tran Thi Ha My
hon so véi VN Index. my.tth@vdsc.com.vn
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Néu nhu giai doan 2020-2021 thj trudng téng trén dién réng nhd dong tién “dé dai”, thi chiing téi cho rdng trong giai doan sdp t6i dong tién
sé su'phan héa rdt manh giita cdc nhém nganh va c6 phiéu trong béi cénh tam ly e ngai rdi ro va chi phi vén ddu tu téng. Ching téi ky vong
rding da tdng gid chi thuc su bén viing & nhiing c6 phiéu ma doanh nghiép cé nén téng tai chinh manh, chién lugc kinh doanh ré rang va
trién vong tdng trudng loi nhudn kha quan. Mdt khdc, nhiing c6 phiéu cé dién bién gid manh hon trong khi thi trudng chung sut gidm manh
trong thdng Tu déu dugc hé trg béi su tdng trudng tich cuc vé doanh thu va lgi nhudn, trong dé, nhém c6 phiéu nganh thay sén, kho van,
c6ng nghé, bdn Ié la mét sé dién hinh. Ching téi tin rdng nhiing xu hudng trén ddy sé tiép tuc chi phéi su vdn déng cta TTCK trong ndm
2022

Do vy, chung téi tin rang chon loc ¢6 phiéu trong giai dogn ndy van quan trong hon la du bdo xu thé thj trudng. Thoi diém ndy nha dau tu
nén tdp trung vao nhiing nhém nganh cé KQKD quy 2 ky vong tich cuc nhu thiy san (VHC, ANV), nhiét dién khi (NT2), cong nghé (FPT),
va ngdn hang (TCB, MBB, ACB, VCB, CTG). Chuing téi tiép tuc duy tri cdc khuyén nghi cdc ¢6 phiéu nay nhu da trinh bay trong BCCL cdc
thdng trudc. Trén thuc té, danh muc dau tu mé phdong sé 1 va 3 nhu trong BCCL dau ndm 2022, ¢é ty trong cao vdo cdc nhém ngdnh néi
trén, da mang lai hiéu sudt dau tu liy k€ vuot tréi hon thij trudng chung tinh tdi hét thdng 4.

Song song vé&i do, chién lugc dau tu “nguoc xu thé” danh cho nhimg nha dau tu gid tri véi kha ndng chiu dung rai ro cao va khung thoi gian
ddu tu dai vén c6 thé dp dung dugc dbi véi nhiing cé phiéu thudc nhém nganh BBS khi mdt béing dinh gid cia nhém nady hién tai da duoc
chiét khdu khd nhiéu. Cdc doanh nghiép BDS c6 nhiéu du dn sdn sang dé mé bdn (NLG, KDH, HDG) c6 thé la nhitng sua lua chon cho
muc tiéu ndm giit dai han khéng téi trong giai doan hién tai. Bén canh do, cdc doanh nghiép BDS KCN ¢ bdng can déi lanh manh, dong
tién 6n dinh nho cdc hop déng thué duoc dém bao, va ¢ ty sudt loi tic hdp dén nhu PHR, LHG cling cé thé dugc cdn nhdc. Cudi ciing nhung
khéng kém phdn quan trong, viéc thédn trong hon véi cdc c6 phiéu cé6 lién quan téi nhém NVL co ban dé tdng manh trong théi gian
gadn ddy la diéu cdn thiét.

DANH SACH €O PHIEU QUAN TAM 24

57 md c6 phiéu duoc CTCK Réng Viét nghién ciu (tim hiéu, trao d6i théng tin véi doanh nghiép) va c6 nhiing phan tich, ddnh gid cu thé
trong cdc “Bdo cdo phdn tich céng ty” hodc “Nhdt ky chuyén vién” phdt hanh tir trude dén nay.
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KINH TE THE GIOI

e Lam phat, lam phat, lam phat...

Lam phat, lam phat, lam phat...

"Lam phdt Iira nha dau tu trdi phiéu ... lam phdt Itra ngudi gitrtién mat, lam phdt Iira hdu hét moi nguoi”
- Warren Buffett da phat biéu nhu vay vao ngay 30/4 tai cudc hop thudng nién cta Berkshire
Hathaway.

e  L&i sudt tang, Igi nhuan nhiéu doanh nghiép hang dau khéng dat ky vong va lo ngai gia tang
vé tang trudng toan cau da gay anh hudng dén thi trudng ching khoan trong thang Tu.

e Susut gidm I6n nay md ra giai doan suy yéu lich st & thi trudng c8 phiéu, véi tu duy “hay ban
c6 phiéu vao thang 5 va di chai” chinh thuc bt dau.

e Thi trudng tai chinh trén toan cau van trong tinh trang lam phat dinh tré, diéu ma chung ta
chua tiing thay ké tir khi OPEC c&m van dau mé vao nhimng nam 1970.

Trong thang Tu, hau hét cac thi trudng chiing khoan ching kién hiéu suat suy giam (Bang 1). Thi
trudng ASEAN dién bién vuot troi véi Indonesia ghi nhan muc tang trong thang. Hai chi s6 chinh
cta My bi anh huéng niang né nhat.

Bang 1: Hiéu suat cia cac thi truéng chiing khoan trong thang Tu, so véi thang truéc, déng

noi té

Quéc gia Chisé %
Indonesia Jal +2,1
Malaysia FBMKLCI -0,1
Singapore STI -1,5
Théi Lan SET -1,6
Phap CAC-40 -1,9
buc DAX -2,2
Nhat Ban Topix 24
Hong Kong Hang Seng -4,1
Trung Quéc China A -6,3
Philippines PCl -6,6
Viét Nam VN Index -8,4
My S&P 500 -8,8
My Nasdaq -13,3

Nguén: Tradingview.com

Néu so sanh thang 4/2022 vé&i thang 3/2020, thai diém chung ta da chiing kién sy sut giam rat manh
nhung phuc héi cling nhanh khéng kém, dién bién hién tai c6 vé nhiéu kha nang sé gay ra ton that
lau dai cho cac nha dau tu da tich lay trong dot phuc h6i ndm 2021 va la sy miéu ta tot nhat cho
“thi trudng gau dang sg”. Bat chap nhimng dau hiéu cho thay mét giai doan lgi nhuan tuong déi tot
tinh dén nay, nhiing két qua tich cuc nay cé vé dang bi lu m& bsi mét sé lo ngai rong hon lién quan
dén lam phat va chién tranh Ukraine. Nhiéu tu tudng déi lap khac nhau dang hinh thanh khién cac
quyét dinh dau tu trd nén kho khan hon.

Trong khi @6, IMF da ha udc tinh tang trudng toan cdu nam 2022 0,8 diém phan tram xuéng con
3,6 phan tram. Dong thai nay phan anh muc cat gidam 1,1 diém phan tram déi vai khu vuc déng
euro, von hién dang mé& rong 2,8 phan tram. Bdi vi cac nén kinh té tién tién tai chau A c6 tuong
quan chat ché véi chau Au, su tang trudng yéu hon cltia chau luc nay (Hinh 1) sé anh huéng dén
nhu cau quéc té va cudi cling la tang trudng & cac doi tac thuang mai l6n trong khu vuc nhu Nhat
Ban va Han Quéc. Theo IMF, tang trudng GDP cla Viét Nam dugc du bao sé tang 6% vao nam 2022
so véi muc tang trudng 2,6% vao nam 2021. Chuyén vién vi mo clia chung téi du bao mc tang
6,5% trong nam 2022.

Hau hét cac nén kinh t& mai néi va dang phat trién clia chau A 13 nhiing nuéc nhap khau rong dau,
khi d6t va kim loai, khi€n cac nudc nay dac biét dé bi tén thuang trudc gia hang hda toan cau tang.
Dong nghia véi su suy gidam vé mat thuong mai clia cac nén kinh té c6 thé sé lam giam téc dé tang
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trudng. Chi phi thuc phdm va nhién liéu cao cling lam tang thém ap luc lam phat, dac biét 1a & cac
qudc gia c6 thu nhap thap hon, nai thuc phdm va nhién liéu chiém ty trong 16n trong chi tiéu tiéu
dung.

Cac diéu kién tai chinh toan cau bi that chat sé ti€p tuc dé nang lén tang trudng kinh té. Loi tuc trai
phiéu Chinh phd & cac nén kinh t& 16n tai chau A da bat dau tang khi Cuc Du trir Lién bang My bat

dau nang lai suat.

Hinh 1: Du bao kinh té: chau A va Pacific

Economic forecasts: Asia and the Pacific
(real GDP growth; percent)

PROJECTIONS

2021 2022 2023
Asia 6.5 4.9 5.1
Australia 4.7 4.2 25
Mew Zealand 5.6 2.7 2.6
Japan 1.6 2.4 23
Hong Keng SAR 6.4 0.5 4.9
Korea 4.0 2.5 2.9
Taiwan Province of China 6.3 3.2 29
Singapore 7.6 4.0 29
Bangladesh 5.0 6.4 6.7
Brunei Darussalam -0.7 5.8 2.6
Cambodia 2.2 5.1 59
China 8.1 4.4 5.1
India 8.9 8.2 6.9
Indonesia 3.7 5.4 6.0
Lao P.D.R. 21 3.2 35
Malaysia 3 5.6 5.5
Myanmar -17.9 1.6 30
Mengolia 14 20 7.0
Mepal 2.7 4.1 6.1
Philippines 5.6 6.5 6.3
Sri Lanka 3.6 2.6 27
Thailand 1.6 33 4.3
WVietnam 2.5 &0 7.2
Source: IMF World Economic Outlaok Database, April 2022 I M F

Chung t6i ky vong rang viéc tiép tuc that chat tai chinh & My va lam phat gia tang sé khién nhiéu
ngan hang trung uong chau A ting lai suat. Mot dong thai da bat dau va dugc phan anh trong sy
thay d&i cda Igi suat 10 ndm cda khu vuc (Bang 2). Hong Kéng va Viét Nam cé mic tang lgi sudt 16n
nhat 1an luot 14 135 va 100 diém co ban ké tor dau ndm.

Bang 2: Lgi suat trai phiéu chinh phi 10 nam, %.

Quéc gia Thay d6i, diém co ban
Hong Kong 2,76 1,41 +135
Viét Nam 3,10 2,10 +100
Malaysia 4,38 3,50 +88
Singapore 2,52 1,67 +85
Han Quéc 3,25 2,55 +70
Anbo 714 6,45 +69
Indonesia 7,00 6,37 +63
Pai Loan 1,06 0,74 +32
Nhat Ban 0,22 0,07 +22
Trung Quéc 2,84 2,78 +6

Nguén: Tradingview

@ CTCP Chiing khoan Réng Viét - Bao cao chién lugc Thang 05/2022 4


https://lnks.gd/l/eyJhbGciOiJIUzI1NiJ9.eyJidWxsZXRpbl9saW5rX2lkIjoxMTMsInVyaSI6ImJwMjpjbGljayIsImJ1bGxldGluX2lkIjoiMjAyMjA0MjYuNTY5ODYzMTEiLCJ1cmwiOiJodHRwczovL2Jsb2dzLmltZi5vcmcvMjAyMi8wNC8yNS9hc2lhLWdyb3d0aC1zbG93cy1vbi1jb21tb2RpdGllcy1jb3ZpZC1hbmQtcmlzaW5nLWludGVyZXN0LXJhdGVzLz91dG1fbWVkaXVtPWVtYWlsJnV0bV9zb3VyY2U9Z292ZGVsaXZlcnkifQ.3vlo6DI5ZmVPJsixK5nL2BYr7wPL5xMp3FtnGJt04-A/s/951775143/br/130357286116-l

So sanh gita cac ndm c6 thé dua ra tin hiéu sai vi gia sé duy tri mic cao d6i véi nhiéu mat hang,
ching minh luan diém rang lam phat van ti€p tuc duy tri.

Gia ca hang hda quay trd lai muic clia thang 7-8 nam 2008 (Hinh 2).

Hinh 2: Chi s6 hang héa S&P Goldman Sachs, hang tuan

luahawaii published on TradingView.com, Apr 29, 2022 22:03 UTC-7
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Theo Ngan hang Thé gidi, “Thi trudng hang héa dang chiu dp luc rdt I6n, véi gid mot s6 hang héa dat
muc cao nhdt lich sirvé danh nghia. Diéu ndy sé cé tdc déng lau dai. Gid dau vao téng cao, chdng han
nhu ndng lugng va phdn bén, c6 thé dén dén giam san luong luong thuc, ddc biét la & cdc nén kinh té
dang phadt trién. Viéc sirdung ddu vao it hon sé anh huéng dén san luong va chdt luong luong thuc, dnh
hudng dén nguén luong thuc sén cé, thu nhdp khu vuc néng thén va sinh ké ciia ngudi nghéo.”’

Chung téi d6ng y véi quan diém trén. Lam phat ctia My sé khéng gidm trong thdi gian gan. Két hop
Vi giad thuc phdm va nang lugng tang, thi trudng lao déng thit chat cang lam tang thém ap luc 1én
chi s6 gia tiéu dung. Ty & nay dang tdng gan 8% so v&i cing ky nam trudc, diéu chua ting thay ké
tu nam 1982 (Hinh 3).

Hinh 3: Lam phat CPl Hoa Ky, y/y.
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Nang luong la nguyén nhan thic ddy lam phat toan phan & My va Khu vuc déng tién chung chau
Au, tadng hon 30% (Hinh 4). Gia dau tho da én dinh nhung khé c6 thé gidm dang ké trong ngén han.
Bién dong vé gid khi dét tu nhién sé tiép tuc cho dén khi tinh hinh Ukraine tré nén dé doan hon.

" World Bank , “Trién vong cdc thi trudng Hang héa”, 04/2022
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Hinh 4: Lam phat nang luong tai My va Khu vuc Euro
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Puang nhién, chinh quyén Biden da nhanh chéng dé 16i viéc tang gia xdng cho Téng théng Nga
Vladimir Putin. Diéu nay c6 thé chi dang vé mét chinh tri. Nhung thuc té 1a lam phat da dién ra tu
lau trudc khi cudc chién tranh Ukraine né ra vao ngay 24/2 va cac cudéc tham do du luan cho thay
trudc d6 ngudi My da quan tam dén van dé lam phat.

Trong khi d6, tai chau Au, Ngan hang TW chau Au (ECB) cling da thuc hién déng thai ngugc lai phat
biéu ctia minh khi thita nhan cé van dé lam phat. ECB hién ¢ ké hoach chdm dut ndi 16ng dinh
lugng trong quy thi ba tuy thudc vao di liéu. Day ciing la trudng hgp ma téc d6 thu hep sé duoc
ddy nhanh. T6c d6 mua tai san rong hang thang sé giam tir 52 ty EUR vao thang 3 xuéng con 40 ty
EUR vao thang 4, 30 ty EUR vao thang 5 va 20 ty EUR vao thang 6, trong khi quy mé mua rong trong
quy 3 sé “phu thudc vao dirliéu”.

Diéu d6 c6 thé md ra con dudng tang lai suat & chau Au trudc cudi nam nay.

Diéu nay khéng ho trg gi cho viéc tang truéng thu nhap binh quan dau ngudi ctia My dang yéu va
khong theo kip v6i su gia tdng gia ca (Hinh 5). Do do6, tang trudng thu nhap binh quan dau ngudi
chi nhinh hon 4%, trén muc trung binh 10 nam, thap hon nhiéu so véi nhiing gi ching ta da thay
trong giai doan 1970-1990.

Hinh 5: Tang trudng thu nhap binh quan dau ngudi 10 nam caa My, %.

10 year Average Per Capita Income Growth

12.084
10,09
B.0%

B.0%

Nguén: Zerohedge.com

Do6ng EUR c6 muic hé trg manh xung quanh 1,05 so véi USD (Hinh 6). N6 da cham day & muic nay
trong thang 4 va thang 11/2015 ciing nhu thang 3/2017. Chung t6i ky vong déng EUR sé 6n dinh
so vGi USD tir bay git cling nhu so vai mét sé dong tién ASEAN.
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Hinh 6: Ty gia EUR/USD

luahawaii published on TradingView.com, Apr 30, 2022 14:02 UTC-7
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Ngay 29/5, Trung Quéc da cdéng bo thda thuan cong khai dau tién trong d6 sir dung dong Nhan
dan té (NDT) dé thanh toan cho than nhap khau. Day sé khéng phai la théa thuan cudi cung cda
ho. Su kién nay cling véi hang triéu thda thuan khac la dau hiéu cho thdy quyén ba chi USD toan
cau dang dan két thuc. Vai trd clia dong dé la vai tu cach la tién té qudc té chi phéi co thé sé tiép
tuc giam trong nhiing nam tai.

K& tir nhiing nam 1960, Dé la My da la don vi tién té quéc té thdng tri trén thé gidi nhu mét chiic
nang vdi hai lgi thé chinh khi s&r dung D6 la My.

1. Thuan tién trong giao dich
2. Thiéu cac lua chon thay thé phu hgp
Nhung c& hai Igi thé d6 déu dang bi anh hudng. Vé uu diém dau tién:

- doviéc strdung cac bién phap triing phat nang né, dong D6 la My khéng con thuan tién dé s
dung nifa;

- logi thé th( hai; Nhan dan té ky thuat s6, moét trong cac lua chon thay thé cho Swift, Bitcoin va
(sap tdi 1a) vang ky thuat s6 dugc két hgp véi nhau, nhiing thanh tuu nay, dang nham muc dich
thu hep su théng tri ctia D6 la khoi du trir ngoai héi toan cau.

Israel 1a quoc gia gan day nhat tang ty 1é nam git Nhan dan té ctia minh, trich dan cac ly do triét
hoc cho nhiing thay d6i nay.

Trung Quéc da thuc hién cac budc quan trong dé hién dai hda va mé ctia hé théng tai chinh cla
minh, dan dén lan séng dé vao danh muc dau tu thu nhap ¢é dinh trong nhimng nam gan day. K&
trnam 2016, quy ndm gi trai phi€u ctia Trung Qudc da tang gap 6 lan. Quy mé nam gitt Nhan dan
té chinh thuc (ching téi uéc tinh s6 khéng chinh thiic con cao hon nhiéu) da tang gan 400% trong
nam nam.

Chung t6i ky vong xu huéng nay sé tié€p tuc do Nhan dan té c6 lgi suat thuc hap dan, dinh gia ré va
anh hudng ngay cang tang ctia Trung Quéc.
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Hinh 7: Du trit uéc tinh bang Nhan dan té, ty
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Nguén: IMF, Goldman Sachs

Diéu dang chuy la Uy ban Basel vé Giam sat ngan hang? udc tinh muic ng toan cau - bao gém ca ng
céng va ng tu nhan - dang & mdc cao moi thai dai la gan 300 nghin ty USD, tuong duong 350%
GDP toan cau.

Chét lai:

DPéng Péla duy tri vai trod la déng tién quéc t€ hang ddu thé gidi vi nhiéu ly do - véi cdc yéu té bé sung
cling ¢6 hodc “hiéu tng mang IuGi” Ia yéu té chinh - vi vdy cdu tric nay sé khéng thay déi trong mot
sém mét chiéu. Nhung cdc chuyén dich chién lugc va xu huéng mang tinh cdu tric cing ¢é niém tin cia
chung téi vao viéc dong D6 la suy yéu hon trong trung han.

2BIS, Théng ké ng chiing khodn, 02/2022.
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CHi SO Vi MO THE GIGI THANG 4

Chénh léch lgi tic TPCP My (%/nam) Lgi titc TPCP Duc va Nhat (%/nam)
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KINH TE VIET NAM

e Thang 4/2022: Kinh té Viét Nam khai dau quy 2 vai nhiéu tin hiéu kha quan
e Tin dung tang téc di cling vai canh tranh thu hat tién gui
e Chinh sach zero-Covid tai Trung Qudc: rdi ro gi d6i véi Viét Nam?

Théang 4/2022: Kinh té Viét Nam kh&i dau quy 2 véi nhiéu tin hiéu kha quan

Cac chi bao vi m6 theo thang déu cho thdy su phuc héi kinh té tiép dién trong thang 4/2022. Hau
hét cac linh vuc déu ghi nhan tang trudng tich cuc va cai thién so vdi cling ky va thang trudc do. Cu
thé, linh vuc san xudt cong nghiép von dang la try d& cho tang trudng ghi nhan muic tang 9,4% so
vGi cling ky trong thang 4/2022, cao hon muc tang 9,1% trong thang 3. So vdi thang trudc, chi sé
san xuat cong nghiép tang khoang 2,0%, trong dé linh vuc cong nghiép ché bién ché tao udc tang
2,6%. Nhirng tru cot tang trudng tap trung & cdc nhdom nganh nhu san xuéat trang phuc (+8,3% so
vGi thang trudc va +20,5% so véi cung ky), san xuat kim loai (+7,7% so v&i thang trudc va 8,3% so
vGi cung ky), san xuat hang dién tl (-5,7% so véi thang truéc nhung tang 16,6% so véi cling ky). Chi
s6 du bdo s6m vé trién vong clia hoat ddng san xuat cdng nghiép cling cho thay su tich cuc vai PMI
duy tri 8 muc 51,7 diém trong thang 4/2022. Dang chu y, san lugng da héi phuc sau khi gidam trong
thang 3 va dan dat hang mdi tiép tuc tdng du téc d6 tang da cham lai dang ké, muic tang thap nhat
trong vong 7 thang mé rong lién tuc.

Su phuc héi cta linh vuc tiéu dung trong nén kinh té€ dan trd nén rd nét hon. So vai thang trudc,
doanh s6 bén Ié hang héa va dich vu thang 4/2022 ghi nhan tang trudng 3,1%, thap hon muic tang
3,8% trong thang 3/2022. Tuy nhién, xét trén co s& cling ky, doanh sé ban 1& hang héa va dich vu
dat muc tang trudng 12,1%, trong do, ban 1é hang héa tang trudng 12,4%, dich vu luu trd va du lich
lan lugt tang 14,8% va 49,4% so vdi cung ky. Tinh chung 4 thang dau nam, tang truéng doanh s6
bén 1& hang hoa va dich vu da cai thién dang ké so vai muc tang trudng cla quy 1/2022, ti mic
tang 1,6% lén 4,3% (sau khi da loai trir yéu t6 lam phat).

Trong thang 4/2022, déng thai giam thué bao vé méi trudng déi vai gia xang dau da gidp lam phat
tang cham lai hon thang trudc. Theo d6, chi sé gia tiéu dung theo thang chi tang 0,18%, thap hon
dang ké so vai muc tang 0,7% cla thang 3 va 1,0% cla thang 2. Tuy nhién, do hiéu ng muc nén
thap clia cing ky nam trudc, chi s gia tiéu dung thang 4 tang 2,6% so véi cing ky. Lam phat binh
quan 4 thang dau nam & muc 2,1%, cao han 0,2 diém % so véi quy 1/2022. Tac dong cla gia xang
diu lén cadc mat hang khac trong nén kinh té€ cling bat dau thé hién ré hon qua chi s lam phat 16i
clia thang 4/2022. Cu thé, lam phat 16i tang lan lugt 0,4% so vdi thang trudc va 1,5% so véi cuing ky.
Lam phat |6i binh quan 4 thang dau ndm van & muc thap hon 1%. Tuy vay, ap luc lén lam phat trong
thai gian téi van con rat 1én gan vdi tinh trang gia nguyén liéu tang trén toan cau, gian doan chudi
cung Ung va cau tiéu dung trong nudc héi phuc.

Hinh 8: Hoat déng san xuat céng nghiép va chi sé PMI Hinh 9: Tang trudng doanh sé ban lé hang héa
PMI (truc phai) So véi thang trudc So véi cling ky
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Nguén: TCTK, CTCK Rong Viét
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Hinh 10: Lam phat cta Viét Nam (so véi cing ky) Hinh 11: Lam phat theo cdu phan
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Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét
Tin dung tiang téc di cing véi canh tranh thu hat tién gui

Dién bién trén thi trudng tién té thang viia qua ciing cé mot s6 diém dang luu y. Cu thé, ting trudng
tin dung tiép tuc tang tdc, tinh dén ngay 25/4, du ng toan nén kinh té da tang xap xi 6,8% so vai
cudi nam 2021, cao han nhiéu so v6i muc tang 3,7% cha cung ky nam trudc. So véi cung ky, tang
trudng tin dung udc dat 16,4%, cao hon dang ké so v6i muc tiéu tin dung ca nam la 14%. Nhu cau
vay von tang manh trong nhiing thang dau nam ciing di cing véi canh tranh huy déng tién gui
tang manh trong nhém NHTMCP tu nhan trong thang 4/2022. Tang truéng huy déng von tinh dén
ngay 25/4 dat xap xi 3,4%, cao han muc tang 2,2% clia cing ky nam trudc. Tuy nhién, khoang cach
gilra huy déng vén va tin dung ngay cang néi roéng, cho thay lai sudt huy dong van co thé tiép tuc
tang trong thai gian tai. Trai lai, viéc ting cudng kiém soét tin dung vao linh vuc tiém &n rdi ro cao
(chiing khoén, bat déng san, du an BOT, BT va tréi phiéu doanh nghiép) sé c6 thé khién dong tién
quay lai védi kénh tién gti nhu mot kénh trd &n an toan trong ngan han, ti d6 gidp kiém ham da
tang cla lai suat huy déng.

Trong mot dién bién lién quan, lai suat lién ngan hang da phan nao ha nhiét trong thang 4/2022,
lai suat cho vay qua dém béng tién déng gidam tir muc binh quan 2,2%/nam trong thang 3 con
1,9%/nam. Nhirng ngay cuéi thang 4, 13i suat cho vay qua dém bang tién déng chi xoay quanh muc
1,4%/ndm, thap hon déng ké so véi muc 2,1%/nam vao dau thang. Dién bién nay cho thdy du huy
déng von tang cham hon tin dung, nhu cau vay von déi véi tién dong trong ngan han dang c6 dau
hiéu ha nhiét. Trong khi d6, nhu cau d6i véi ddong USD trong hé théng ngéan hang co dién bién trai
ngugc. Lai suat cho vay qua dém déi vai déng USD da tang téc trong thang qua, ti muc binh quan
0,2%/nam lén 0,38%/nam. Tién dong diing trudc ap luc mat gia nhe trong thang 4/2022, ty gia trén
thi trudng chinh thic va tu do lan lugt tang 0,6% va 0,9% so véi cudi thang 3/2022, tiém can vung
dinh ct thiét lap vao thang 12/2021. Dién bién nay song hanh véi su tang gia tré lai cia dong USD,
chi s6 USD Bloomberg phuc hoi tré lai 1én mic 1.154, tang 2,4% so vai thang trudc. Ky vong vé viéc
Fed sé nang lai suat nhanh va manh hon trong cac thang t6i c6 thé kéo dai chu ky phuc héi cta
déng USD, dong thai gay ap luc Ién ty gia USDVND. Du vay, ching t6i van gitt nguyén ky vong tién
dong sé chi mat gia nhe khoang 1% trong nam nay, trén co s& lam phat ca ndm van trong tam kiém
soat va trién vong phuc héi ctia nén kinh té.
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Hinh 12: Dién bién l3i suit lién ngan hang Hinh 13: Dién bién ty gia
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Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét
Chinh sach zero-Covid tai Trung Qudc: rti ro gi déi véi Viét Nam?

Trong khi cac nudc trén thé gidi da néi ldng chinh sach ki€ém soat dich bénh thi Trung Quéc tiép
tuc theo dudi chinh sach zero-Covid véi cac dot phong tda kéo dai tai nhiéu khu vuc nhu Giang T8,
Cat Lam, Quang Déng, Thiém Thiém Tay va Thugng Hai — nhiing khu vuc dong vai trd quan trong
trong chuébi cung Ung hang hoa. Chi s6 phong téa do Goldman Sachs tinh toan (GS Effective
Lockdown Index - ELI) dua trén s6 liéu vé cac bién phap kiém soat dich bénh va dit liéu di chuyén
thuc té, theo trong sé PPP GDP cho thay dot phong tda hién tai tai Trung Qudc nghiém ngat hon
ca thai diém phong tda vao thang 2/2020.

Tac dong dau tién la hoat dong van tai hang hoa va hang hoa & dong tai cadc cdng nam trong khu
vuc phong téa. Cang Thugng Hai - cAng container I16n nhat thé gidi, van duy tri hoat déng trong
thai gian Thuong Hai bi phong téa hon 1 thang. Mac du thai gian chd dé béc dd hang héa van ngén
hon so véi cac dot phong tda trudc day, Maersk — mét trong nhiing céng ty van chuyén container
I6n nhat thé gidi, cho biét trong bao cao cap nhat méi day, viéc gian doan hoat déng san xuat va
van tai dudng bo lién tinh dang dan dén tinh trang tdc nghén va day chi phivan chuyén lén cao.

Theo s6 liéu méi nhat ctia Thong ké Qudc gia Trung Qudc (NBS), chi s6 quan tri mua hang trong
thang 4/2022 da gidm xudng con 47,4 diém, danh dau muc gidm thang thi 2 lién ti€p. Ngoai ra, chi
s6 PMI phi san xuét dung dé do luding hoat déng trong linh vuc xay dung va dich vu cling gidm
manh, ti muc 48,4 diém trong thang 3/2022 con 41,9 diém. Day déu la muc thap nhat dugc ghi
nhan ké tir thang 2/2020, thai diém dai dich Covid-19 vira mdi bat dau. Cling theo Goldman Sachs,
chuéi cung ting cla cac nganh chiu anh hudng tiéu cuc nhat trong dot phong tda gan day la héa
chat, phuang tién van tai va san pham gé. Tuy nhién, rdi ro phong tba kéo dai sé tac dong lén viéc
san xuat va van chuyén thém nhiéu mat hang khac nita. Cac nha quan sat Trung Quéc nhan dinh
chinh séch phong tda c6 thé sé chua dugc ndi léng cho dén gilta thang 5/2022 hodc tham chi la
thang 6/2022 do nha diéu hanh van tiép tuc theo dudi muc tiéu “zero-Covid”.

Dénh gia tac déng clia chinh sach zero-Covid clia Trung Quéc déi véi Viét Nam, chdng toi nhin
nhan sé c6 anh hudng & hai khia canh. Thi nhat, Tung Quéc la nudc cung ing nguyén vat liéu dau
vao cho san xuat I16n nhat cho Viét Nam, nhap khdu hang héa ti Trung Quéc chi€ém hon 33% téng
nhap khiu (2021). Viéc gian doan chudi cung ing do chinh sach phong téa tiing phan tai Trung
Qudc nhiéu kha nang sé anh hudng dén trién vong nhap nguyén liéu, lam cham tré thoi gian giao
hang tur d6 anh hudng dén tién d6 san xuat trong nudc. Nhu vay, téc do tang trudng clia linh vuc
san xuat co thé cham lai trong thai gian t&i néu phong tda kéo dai tai Trung Qudc. Bi lai, mic nén
thap cia ndm trudc va su phuc héi clia nhu cau tiéu dung trong nudc, co héi thic ddy dau tu cong
trong nlfa cudi ndm van dang 1a co s& dé tang trudng kinh té Viét Nam dat dugc muc tiéu ctia Chinh
phd. Thi hai, Viet Nam xudt khdu khodng 17% lugng hang héa sang Trung Quéc (2021), viéc nhiéu
t6 chiic ha du bao tang trudng kinh té Trung Quéc chi con khodng 4,5% so vGi mic muc tiéu 13
5,5% hamy nhu cau tiéu dung clia thi trudng 16n nay sé suy giam. Theo dé, su phuc héi tang trudng
xuat khdu sang thi trudng Trung Qudc c6 thé sé gap kho khan trong cac thang tiép theo.
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Hinh 14: Dién bién sé ca nhiém Covid-19 va sé ca t{f vong Hinh 15: Tang truédng xuat nhap khau ctia Viét Nam dai voi
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THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG 4 2022: PIEU CHiNH MANH

Thi trudng da trai qua dot diéu chinh manh trong thang 4 do cac nha dau tu lo ngai vé cac théng
tin bat bé dén ti nd luc ctia chinh phu trong viéc chéng thao ting gia c6 phiéu va kiém soat chit
ché hon déi vai hoat ddng phat hanh tréi phi€u doanh nghiép. Diéu nay da dan dén hién tugng
bén gidi chap & cac c6 phiéu dau cao va lan sang cac c6 phiéu ca ban. Trong tuan cudi cung cua
théng 4, thi trudng héi phuc khinhiéu cong ty céng bé KQKD Q1 tich cuc. Cudi cung, VN Index giam
8.4% ddng clta & muc 1,366.8.

Chi s6 VN Index gidm diém tuang tu véi thi trudng chiing khoan toan cau vdi viéc thit chit chinh
sach tién té trong thoi gian t6i nhu S&P 500 (-8.8%), SET (-1.6%), KOSPI (-2.3%). HNX Index cling
gidm manh véi muc gidm 18.64% so vdi thang trudc.

Hinh 16: Chi s VN Index, thing 4/2021 - thang 4/2022 Hinh 17: Chi sé HNX Index, thang 4/2021 - thang 4/ 2022
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Gia tri giao dich khép 1énh trung binh ctia VN Index gidm so véi thang trudc va dat 20.700 ty dong
(-17% so véi thang trudc). Su sut gidm thanh khoan ctia VN Mid va VN Small déng gép chinh khi
giam lan lugt & muic 20% va 27%. Trong khi d6, thanh khoan ctia VN30 giam nhe hon véi muc giam
5% so vai thang trudc.
S8 lugng ¢ phiéu gidm gia hon 20% chiém uu thé, chiém hon 30% t6ng s6 c6 phiéu trén hai san
HOSE va HNX.
Bang 3: Dién bién cac nhém cé phiéu trong thang 4 Hinh 18: S6 lugng ¢ phiéu trén HOSE va HNX theo ty suat
sinh loi/thang
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TBKL: Trung binh khép lénh
T4t ca cac nganh déu ghi nhan gidam trong thang Tu. Nang lugng, Cong nghiép va Bat dong san la
ba nhom nganh gidam manh nhat lan lugt la 20.4%, 17.0% va 9.6%. Cac nganh khac giam tir 0.2%
dén 9.1%.

@ CTCP Chiing khoan Réng Viét - Bao cao chién lugc Thang 05/2022 14



Hinh 19: Dién bién chi sé cdc nhém nganh trong thang 4
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
Khéi ngoai

Khéi ngoai mua rong trong thang 4 khi thi trudng diéu chinh manh véi gia tri mua rong dat 1.828
ty dong théng qua giao dich khaép lénh trén HOSE.

VHM (-1.292 ty d6ng), HPG (-956 ty dong) la nhitng ma chiu &p luc ban cta khéi ngoai trong thang
4. Ngugc lai, VNM (511 ty dong), GEX (348 ty déng) ducc mua rong dang ké.

Dong tién ETF co két qua trai chiéu. Vé phia quy ETF nudc ngoai, FTSE ghi nhan rdt rong -13,4 triéu
USD trong khi Fubon vao rong 39,4 triéu USD. Buc tranh tich cuc hon v&i dong von ETF trong nudc
khi VN Diamond va E1VFVN30 lan lugt vao rong la 40,2 triéu USD va 9,2 triéu USD.

Hinh 20: Dién bién mua / ban rong cta khéi ngoai (ty déng) Hinh 21: Mua / ban réng ctia khéi ngoai (khép l1énh) trén

trong 12 thang qua HOSE va dién bién ctia VN-Index theo thang
mmmm Mua/Bén rong (ty déng, cot trai) Mua/Ban rong (Ty dong, Cot trai)
Mua/Bén rong tich Iy (ty dong, cot phai) e \/NINndex MoM (COt phai)
3.000 0 5.000 20%
-10.000 o
1.000 :l -20.000 0 150/0
-30.000 10%
-1.000 -40.000 -5.000 5%
-50.000 0%
-3.000 -60.000 -10.000
|: -70.000 5%
-5.000 -80.000 -15.000 -10%
= = = = = = — — — (N N N O O O O O — — = — — — (N
S8 38 8 88 888 88 8 g 888893 gsgsygyagy
N A N AN A A A N N A AN D NS I
£ 8583832235883 882233882283
Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Bang 4: Gia tri khéi ngoai mua/ban réong theo nganh trén san HOSE va HNX thang 4.

Khu vuc

Bat dong san
Tai nguyén Co ban
Truyén thong
Hang & Dich vu Céng nghiép
Y té
Hoa chat
Dich vu tai chinh
Du lich va Giai tri
Ngan hang
Xay dung va Vat liéu
Thuc pham va d6 uéng
Ban lé
bién, nudc & xang dau khi dot
Hang cé nhan & Gia dung
Céng nghé Théng tin
O t6 va phu tung
Vién théng
Bao hiém
Dau khi
Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Nha dau tu té chic trong nudc

Gia tri giao Khéi lugng Gia tri giao Khéi luong
dich rong giao dich dich rong giao dich
(ty dong) rong (nghin (ty dong) rong (nghin

c6 phiéu) 6 phiéu)
1.463 9.205 -3 -53
1.114 26.348 -7 -83
826 10.262 8 235
633 17.411 2 273
236 8.496 -49 -1.252
184 18.801 7 159
169 2412 -31 17
124 3.205 10 394
95 2424 -3 -31
50 1.014 -1 -27
32 551 0 3
29 1.567 0 20
10 -105 0 -259
0 0 0 9
-3 704 21 410
-16 -2.202 -8 -234
-30 -1.459 -3 -235
-43 4.677 11 -52
-959 -19.374 15 917

T6 chic trong nudc mua rdng 770 ty déng trong thang nay. Cac ¢é phiéu dugc giao dich chd yéu
b&i cac t8 chic trong nudc dugc thé hién dudi day

Hinh 22: Cac ¢6 phiéu dugc cac té chic trong nudc ban/mua
nhiéu nhat (ty déng) trong thang 4

HPG
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NVL
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FUEVFVND
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DIG

-1,500

-1,000

-500 - 500 1,000

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Hinh 23: Hoat déng giao dich cia cac nha dau tu té chuc
trong nuéc (Ty déng)
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

KQKD Q1 2022 - Tiép da phuc héi

Nhin chung, lgi nhuéan trong quy nay dat két qua kha quan. Tang trudng LN & muc hai con sé la
29,0%. Trong d6, 17/18 nganh c6 LNST tang truéng so véi cing ky ndm ngoai.

e Nhom dan dau vé tang trudng LNST: “Dau khi” dugc hé trg manh mé bai PVD va PVS nha
gian khoan dau mgi va thanh ly tai san. Héa chat ciing la nganh dang chu y véi LNST ting
253% YoY nhd gid hang hoa bao gém uré, NH3, phét pho vang. Mat khac, két qua cia nganh
“Du lich & Giai tri” cling phuc h6i manh (tdng 123% YoY) khi cac hoat déng dugc binh
thudng hoa trd lai vao ndm 2022 sau nhiéu dgt Covid-19 trong nam 2021. Mét nganh dang
chu y Ia Céng nghé (+54% YoY), ching t6i thdy nhiing cong ty nay ghi nhan két qua kha
quan trong hoat déng kinh doanh cét 16i.
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e  Mat khac, “Bat déng san” c6 két qua kinh doanh tiéu cuc trong Q1 2022 vai muc giam 23%
o0 vGi cung ky nam trudc. VIC la nguyén nhan chi yéu bén canh d6 la yéu t6 mua vu va thiéu

hut Igi nhuén dét bién (vi du NLG).

Hinh 24: KQKD Q1 2022 ctia cac DN da céng bd BCTC trén hai san HNX & HSX
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Nguén: CTCK Rong Viét, Fiinpro
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TRIEN VONG TT CHUNG KHOAN THANG 5: DAO DPONG TRONG VUNG 1.320 - 1.420

Trong thdng 5, ching t6i du dodn thj trudng sé binh tinh hon sau dot diéu chinh sdu trong thdng 4 véi
trién vong tét hon sau viéc kiém sodt chdt ché cdc hoat déng Itra ddo/thao ting thi trudng. Ngodi ra,
sau cdc dot diéu chinh manh cua thi trudng ching téi nhdn thdy su phuc hdi manh mé trong trung va
dai han sau nhiing su kién nay. Hon niia, mdt dinh gid cta thi truong hién tai cing khd hdp dan véi mic
dinh gid thdp hon trung binh 10 ndm qua va véi mic PE 2022F la 12,5 Idn. Do d6, ching t6i ky vong chi
s6 VN Index sé dao ddng trong khodng 1.320-1.420.

Chung tdi tin rang viéc kiém soat chat ché va chéng lai cac hoat dong lira dao/thao ting thi
trudng sé tang tinh minh bach va gidm rui ro trén thi trudng vén, bat déng san tai Viét Nam,
mang lai méi truéng tét hon cho cac nha dau tu trong trung va dai han.

Trong thang 4, thi trudng d6i mat véi 4p luc diéu chinh manh khi c6 thong tin tiéu cuc vé viéc Chu
tich HDQT Tap doan Tan Hoang Minh bi bat véi cao budc Ilia dao chiém doat tai san lién quan dén
viéc phat hanh trai phiéu va huy dong tién cia nha dau tu théng qua cac cong ty con. Diéu nay dan
dén hiéu ting “domino” d&i vai cac ¢ phiéu dau co do lo ngai vé viéc mdt s6 nhom lién quan bi bat
gilt va hién tuong call margin xay ra va lan sang céc c6 phiéu co ban.

Vé goc dé tam ly thi trudng, thi trudng da ting trai qua nhimng dot sut gidm trudc do véi thong tin
Chu tich ACB bi bat (gidam 12% sau 6 ngay) nhung da tang trd lai 2% trong thang sau dé. Trong
khoang thai gian sau, thi trudng tang 27% sau sau thang. Déi véi trudng hop Trung Quéc nam 2020
(ho ddy manh diéu tra tham nhiing vao ngay 19 thang 4 nam 2020), chi s6 Thugng Hai tich cuc sau
dé va duy tri xu hudng tang (+2% sau mét thang va 17% sau ba thang). Ngoai ra, néu xét trén pham
vi rong haon, chidng téi nhan thay muc diéu chinh manh nhéat cla thi trudng & muc trung binh la
17% d6i vai VN Index va 8% dai véi VN30 ti cac su kién quan trong bao gém Covid-19, chién tranh
thuong mai My - Trung, bat bé & ACB nhu da dé cap. Mdc du vay, thi trudng bat dau héi phuc dan
sau nhing su kién nay (Hinh 10) d&i v&i ca VN30 & VN Index (Hinh 11).

Tuy nhién, chiing t6i cho rang rui ro ngan han vé tin tic qua viéc bat gili/ diéu tra van con hién hu.

Sau mua PHCD, nhu da néu trudc do trén phan tom tat Q1, ching t6i nhan thay nganh F&B va
Ngan hang cé tiém nang lam tru d& cho thi trudng nhd Igi nhuén tang trudng manh lan luct la
46% va 32% trong Q1 2022, muic dinh gia kha hap dan (d6i v6i nganh F&B vai PE hién tai dudi 20)
va trién vong lac quan trong nifa sau 2022.

Hién tai, chung t6i cho rang VN Index c6 muc dinh gia hap dan do VN Index dang giao dich & mic
PE 2022F la 12,4 lan (theo Bloomberg), thap hon muc trung binh 10 nam la 14,9 lan (tdng trudng
EPS 2022F la 21%). VGi muc gidam manh nhat ctia VN Index ti dai dich Covid-19, PE la 10,4 lan tinh
dén ngay 30/3/2020). D&i véi VN30, chi s6 nay clng hdp dan véi PE la 12,3 lan (tinh dén ngay
29/8/2022) va PE du phéng 2022 la 11,1 1an (Hinh 12).

Vé dong tién, ching téi than trong véi dong tién clia nha dau tu ca nhan. Dong tién ti nha dau tu
ca nhan trong nudc la dong luc chinh thuc day thi trudng trong xu huéng tang trong giai doan
2020 - 20201. Tuy nhién, nha dau tu ca nhan da bi hoang loan trong dot diéu chinh manh gan day
nhat cda thij trudng, thé hién qua viéc ban rong 4.683 ty dong trong thang 4 . Do do, trong ngédn
han, cac nha dau tu ca nhan sé kho c6 thé quay trd lai thi trudng vdi viec mua vao manh mé khi
mua két qua kinh doanh dan két thuc va it tin tic hé trg hon trong thang 5. T d6, dong tién thong
minh ti cac nha dau tu dai han c6 thé la yéu té hé trg thi trudng (Hinh 10).
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Hinh 25: Déng tién cia cdc nha dau tu trong giai doan thang 4 2021 - thang 4 2022
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Nguén: Fiinpro

Hinh 26: Dién bién cta thi truéng sau “tin tic xau” Hinh 27: PE cia VN30 va VN index trong nam 2012 - 2022
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Nguén: Fiinpro Nguén: Bloomberg

VN Index dudc ky vong sé dao dong trong viing 1,320 - 1,420

Dai vai cac c6 phi€u von héa I6n, ching téi cho ring nhém Ngan hang co ty trong trai phiéu doanh
nghiép tuong déi thap nhu VCB sé hé trg thi trudng. Ngoai ra, VIC ciing 1a c6 phiéu dang chi y dé
nang d& thi trudng béi su phuc héi trd lai clia mét sé mang kinh doanh nhu trung tdm thuong mai,
khach san, vv trong giai doan hau Covid 19 cung véi viéc chd dgi dong luc tu dot IPO cda Vinfast.
Nhém Thuc phdm & Dé udng (MSN) dugc ki vong sé [a mét trg luc cho thi trudng khi mic dinh gia
hién tai (18,7 1an) dang thap han trung binh 5 nam 13 32,6 1an va trién vong tang trudng LNST 2022
muc tiéu cao & muc 1.080% so véi muc tang truédng EPS 2022 & muc 21% cua VN Index theo
Bloomberg. D6i vai nganh Bat ddng san, ching téi duy tri quan diém Trung lap do viéc thit chat
phat hanh trai phiéu doanh nghiép nghiém ngdt ti phia phat hanh la cht dau tu cho cac dy an sap
t&i trong khi hoat déng trién khai du an sé s6i ddng hon trong hai quy cudi ndm 2022. Nhin chung,

chung t6i ky vong chi sé VN-Index sé dao déng trong khoang 1,320 - 1,420.
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CHIEN LUGC VA Y TUGNG PAU TU THANG NAM

Mua chon loc khi thi truong giam manh

Thi truong da di ngugc lai vai ky vong clia ching téi trong thang 4 bat chap KQKD Q1-2022, théng
tin tU cdc cudc hop PHCD ndm 2022 clia cac doanh nghiép niém yét cling nhu sé liéu vi mé kha
quan dugc tung ra.

Tinh t6i ngay 5/4/2022, da c¢6 53/58 doanh nghiép thudéc danh muc theo doi cta ching toi
cdng bé ké hoach tai chinh cho ndm 2022 véi téng LNST muc tiéu tang truéng 14% YoY, so
véi miic tang trudng du phéng la 22% YoY (t6c do tang trudng LNST du phdng ctia toan b danh
muc c6 phiéu 13 24% YoY cho nam 2022). Xét theo nganh, nhin chung muc tang trudng cGia LNST
cUa cdc nhédm nganh déu thap hon so véi du phdng clia ching t6i. Ngoai ra, hau hét cdc nganh déu
dat muc tang trudng hai chit s6 trudce ky vong su hdi phuc kinh té trong nam 2022 khi bién s6 vé
dich bénh dugc gidi quyét va, dan dén, moéi trudng kinh doanh 8n dinh hon. Tuy nhién, mot s6
nganh nhu DV Tién ich (+4% YoY), NVL co ban (-28% YoY) va Tiéu dung thiét yéu (-13% YoY) dat
muc tiéu LNST tang trugng cham hon so véi trung binh hodc am. Do phan 6n céc doanh nghiép
thudc nhiing nganh nay chiu anh hudng khé 1én béi yéu t6 gia NVL co ban (cac doanh nghiép nhiét
dién, san xuat thép, tdn ma, sita va dudng), diéu nay phan nao ham y vé mot ky vong kém kha quan
cUa ban lanh dao d6i véi chu ky gia ciia nhitng NVL ¢6 lién quan mat thiét téi mé hinh kinh doanh
clia nhitng doanh nghiép nay.

Bang 5: KH va du phéng LNST 2022 ctia cadc doanh nghiép CTCK Réng Viét dang theo dbi tai
ngay 4/5/2022

Nganh cap 1

KH LNST 2022*
(Ty dong)

YoY %

LNST 2022F*
(Ty dong)

Bat dong san 10.833 84% 12.289 109%
Coéng nghé 6.094 41% 6.202 43%
Tiéu dung & Tiéu dung thiét yéu 6.926 30% 7413 39%
Tai chinh 144.478 32% 147.509 35%
Nang lugng 968 -23% 1.677 33%
Coéng nghé 2.660 22% 2.881 32%
Hang tiéu dung 2.594 16% 2.792 25%
Y té 220 16% 224 18%
Tién ich 3.489 4% 3.502 4%
Hang tiéu dung thiét yéu 19.006 20.784 -5%
Vét liéu co ban 32790 | -28% 41320 | 9% |
Téng 230.059 14% 246.593 22%

Nguén: BCTC cdc doanh nghiép, CTCK Rong Viét *bao gém 53/58 doanh nghiép thudc danh muc theo déi da céng bé KH
2022 tinh téi ngay 4/5/2022

KQKD Q1-2022 sa bé tiép tuc cai thién. Théng ké gan 600 trén téng sé 771 doanh nghiép niém
yét thudc 2 san HSX va HOSE da codng b KQKD Q1-2022, tinh téi ngay 4/5/2022, cho thdy muic tang
trudng LNST kha t6t so véi cung ky la 33% YoY. Trong théng ké nay, ching t6i nhan thay c6 hon
56% téng s6 DN cong bé két qua cé két qua tang trudng duong so vai cling ky vé LNST. Trong do,
DN ¢4 LNST am chiém khoang 9% cai thién nhe so vai ty 1€ 11% cla cung ky ndm 2021 khi so sanh
cung mau dir liéu doanh nghiép. Ngoai ra, c6 khoang 6% doanh nghiép cé lgi nhuan am trong Q1-

2021 déa kinh doanh c6 1&i trong cung ky nam nay.
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Hinh 28: Co cau tang truédng doanh thu YoY ctia cac DN da

céng bé KQKD

= >25%

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

" 0%-25% = <0%

Hinh 29: Co cau tang trudng LNST YoY clia cac DN da céng
bé KQKD

u>25% = 0%-25% <0%
Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

58 doanh nghiép trong danh muc theo déi ciia chung tdi c6 ghi nhan ty 1é tang truéng tong
LNST 30% so véi cung ky. Ngoai trir nhém BDS ghi nhan LNST tang trudng -13% YoY do mua thap
diém ban giao, cac nganh con lai ti€p tuc ghi nhan muc tang trudng 2 chir s6 ngay trong quy dau
nam theo da phuc hoi ctia nén kinh té. Trén thuc té, tang truéng GDP Q1-2022 dat muc 5,0% YoY,
dan dat bai linh vuc san xuat (+7,8%), Tai chinh - Ngan hang (+9,8%), Van tai — Kho bai (+7,1%).
Nhing linh vuc nay tiép tuc la tru d& cho da phuc hoi ctia nén kinh té€ khi chiing ki€n muc ting
trudng tot han trong thang 4. Chi s6 du bao sdm vé trién vong clia hoat ddng san xuat cdng nghiép
cling cho thay su tich cuc v6i PMI duy tri & muc 51,7 diém trong thang 4/2022. Bang chu y, san
lugng da hoi phuc sau khi giam trong thang 3 va don dat hang mdéi ti€p tuc tang du téc dé tang da
cham lai dang k&, muc tang thap nhat trong vong 7 thang ma rdng lién tuc. Ngoai ra, su phuc hoi
cta linh vuyc tiéu dung trong nén kinh té dan trd nén rd nét han khi doanh s6 ban 1& hang héa va
dich vu thang 4/2022 ghi nhan tang truéng 12,1% YoY, trong dd, ban 1& hang hda tang truéng
12,4% YoY.

Bang 6: KQKD Q1-2022 ctia cac doanh nghiép theo déi tai ngay 4/5/2022

Nganh cap 1

Tiénich

Nang lugng

Hang tiéu dung thiét yéu
Vat liéu co ban

Cong nghé

Cong nghiép

Tai chinh

Yté

Hang tiéu dung

Tiéu dung & tiéu dung thiét yéu
Bat dong san

Téng

Q1-2022 2022F % 2022F

DLEV LNST Doanh Doanh LNST Doanh
LNST thu YoY thu LNST thu YoY tha LNST

YoY % % YoY % %

9717 1467 25% 44080 4860 2% | 19% 2%  30%
6.936 313 42% | 76% 29384  1.845 14% | 44% 24% 7%
30695 4832 4% 53% 186.845 20784 7% | -5% 21%  23%
66.903  11.061 47%  42% | 246036  37.148 1% | -10% 27%  30%
9730 1239 28%  37% 43319 6202 21% | 43% 2% 20%
7194 179 2%  28% 36469 5611 56% | 72% 20%  32%
101816 40.864 20%  27% | 404262  147.509 18% | 35% 25%  28%
314 53 6%  26% 1,502 224 19% | 18% 21%  23%
16467  1.038 34%  26% 45.881 2792 12% | 25% 36%  37%
44252 1609 25%  18% 178794 7413 23% | 39% 25%  22%
3308 1470 -40% q 34619 12.639 47% | 100% 10%  12%
306.332 65.742 23%  30% | 1.251.191 247.028 17% | 24% 24%  27%

Nguén: BCTC cdc doanh nghiép, CTCK Réng Viét

Nhimng nguyén nhan cho su sup dé cda thi trudng, theo quan sat ctia ching téi, tSi tU nhiing yéu
t6 ndi tai (tdm ly dau tu kém tich cuc khi hang loat cac vu bat gilt dién ra khi Chinh phu kiém soat
chat ché thj trudng tai chinh) trong béi canh rdi ro vi mé tir bén ngoai dang ngay cang leo thang.
Theo d6, &p luc 1&n lam phat trén thé gigi trong thai gian t6i van con rat I6n gan vdi tinh trang gia
nguyén vat liéu ti€p tuc tang trén toan cau do gian doan chuébi cung Ung (do cudc chién Nga-
Ukraine kéo dai va Trung Quéc ti€p tuc ap dung chinh sach “zero covid va gian cach xa hoi nghiém
ngat tai thanh phé I6n Thugng Hai) trong khi cau tiéu dung dang c6 xu hudng hoi phuc hau gian
cach. Diéu nay da dan téi ky vong rang cac thi trudng phat trién sé thuc hién dong thai that chat
chinh sach tién té nhanh va manh hon so vai cac du béo trusc dé (FED da tang lai suat lén thém 50
diém co ban trong cudc hop thang Nam), lam trdm trong thém céc tadc dong tiéu cuc 1én tam ly dau
tu toan cau. K&t qua la, VN Index da sut giam 8,4% trong thang Tu, muc dinh gia P/E xuéng trugt
thap nhat ké ti thang 9/2020 & muc 15,1x trong khi dinh gia P/E 2022 hién tai chi la 13x.
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Hinh 30: Pinh gia P/E truot cia cac b chi sé theo vén héa

san HOSE
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Hinh 32: Hiéu suat liiy ké cta cac bd chi sé theo von héa cia

san HOSE
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Hinh 31: Dinh gid P/E 2022F ctia cac bé chi s6 theo vén héa
san HOSE
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Trong khi thi trudng sé ti€p tuc phai d6i mat véi ap luc ti nhing rdi ro vi mé tir bén ngoai noi trén
trong ngan han, chiing cho rang nhiing yéu t6 nay sé khong anh hudng dang ké tdi trién vong ting
trudng cua Viét Nam trong nam nay khi cac s6 liéu vi mé viing chac van dang ciing ¢é cho qua trinh
phuc héi clia nén kinh té va nhiéu kha nang lam phat cd nam van trong tam kiém soat. Ngoai ra,
viéc Trung Quéc dang c6 nhitng ddng thaéi ndi long gian cach tai Thugng Hai, va quyét dinh tang
13i sudt cGa FED c6 thé gilp giai tda phan nao &p luc 1én tam ly dau tu. Viéc theo déi cac yéu t6 nay
cung vGi nhiing tac dong clia ching lén chubi cung Uing toan cau va kha nang kiém ché lam phat
trén thé gidi la kha quan trong trong thdi gian sap tdi, khi n6 gidip ching ta c6 cac danh gia ré rang
hon vé nhing trién vong cia nhing rdi ro mang tinh hé théng nay.

Néu nhu giai doan 2020-2021 thi trudng tang trén dién rong nhd dong tién “dé dai”, thi chdng toi
cho rdng trong giai doan sap tdi dong tién sé su phan hoéa rat manh gilta cdc nhém nganh va c6
phiéu trong béi canh tam ly ngai rdi ro néi chung ctia thi trudng. Chang t6i ky vong rang da tang
gia chi thuc su bén viing & nhiing c6 phi€u cau chuyén lgi nhuan tang trudng tich cuc, hodc phat
hanh tang vén,... trong nhiing quy t&i. Mat khac, cac thong ké vé KQKD Q1-2022 & trén cling cho
thdy nhimng c6 phiéu cé dién bién gia manh hon trong khi thi trudng chung sut gidm manh trong
thang Tu déu dugc ho trg bdi sy tang trudng tich cuc vé doanh thu va lgi nhuan, trong d6, nhom
¢6 phiéu nganh thiy san, kho van, cong nghé, ban 1 1a mét s6 dién hinh. Chung téi tin réng nhimg
xu huéng trén day sé tiép tuc chi phéi su van dong cia TTCK trong nam 2022.
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Do vay, ching téi tin rang chon loc ¢6 phiéu trong giai doan nay van quan trong han la du bao xu
thé thi trudng. Thai diém nay nha dau tu nén tap trung vao nhimg nhém nganh c¢é KQKD quy 2 ky
vong tich cuc nhu thiy san (VHC, ANV), nhiét dién khi (NT2), cdng nghé (FPT), va ngan hang
(TCB, MBB, ACB, VCB, CTG). Chung téi ti€p tuc duy tri cac khuyén nghi cac c6 phiéu nay nhu da
trinh bay trong BCCL thai gian trudc. Trén thuc té, danh muc dau tu mé phong s6 1 va 3 nhu trong
BCCL dau nam 2022, c6 ty trong cao vao cac nhom nganh néi trén, da mang lai hiéu suat dau tu Iy
ké vuat troi hon thi trudng chung tinh ti hét thang 4.

Song song vai dé, chién lugc dau tu “ngugc xu thé” danh cho nhiing nha dau tu gia tri véi kha nang
chiu dung rui ro cao va khung thdi gian dau tu dai van cé thé 4p dung dugc d8i véi nhiing c6 phiéu
thudc nhém nganh BDS khi mat bang dinh gia ciia nhém nay hién tai da dugc chiét khau kha nhiéu.
Cac doanh nghiép BDS c6 nhiéu du an sdn sang dé mé& ban (NLG, KDH, HDG) ¢6 thé la nhiing
sua lua chon dau tu khéng téi trong giai doan hién tai. Cudi cing nhung khéng kém phan quan
trong, viéc than trong hon véi cac ¢6 phiéu cé lién quan téi nhém NVL co ban da tang manh
trong th&i gian gan day la diéu can thiét.

Panh gia danh muc dau tu mé hinh va lich sit khuyén nghi hang thang

Bang 7: Danh gia Igi nhudn cia cdc danh muc dau tu mé hinh

Loi nhuan hang Tao lap Thang Thang Thang Thang
thang T 1/2022 2/2022 3/2022 4/2022
VN Index 0,0% -1,3% 1,3% -0,4% -8,4%
Phuc héi kinh té 0,0% 0,7% 4,8% 6,5% 0,0%
Chinh sach hé trg 0,0% -3,5% 7,2% 3,8% -9,8%
Thay d8i hanh vi 0,0% -5,5% 2,5% 57% -2,9%

. " " Than Than Than Than
LoinhuanYTD  Taolap 1/20292 z/zozgz 3/20292 4/20292
VN Index 0,0% -1,3% 0,0% -0,4% -8,8%
Phuc héi kinh té 0,0% 0,7% 5,6% 12,5% 12,5%
Chinh séch hé trg 0,0% -3,5% 3,5% 7,4% -3,1%
Thay dai hanh vi 0,0% -5,5% -3,2% 2,3% -0,7%
Source: Fiinpro, Rong Viet Securities
Bang 8: Ty trong nganh ctia cdic mé hinh danh muc va hiéu suit YTD (so véi VN Index)
Phuc héi kinh t& Chinh sach hé trg Thay dai hanh vi 12,5%
(Danh muc 1) (Danh muc 2) (Danh muc 3)
Lot Loi Lot Loi Lot Loi
nhuan . nhuan t nhuan *
CcP hén§ LLTTET hén§ nhuan hén'g nhuan
thang YTD thang YTD thang YTD
SCS 11,3% 12,4% REE 0,9% 19,2% MWG 2,3% 9,8%
VHC 9,7% 65,6% FPT -1,9% 12,9% FPT -1,9% 12,9% s
MSH 5,3% 15,8% HPG -4,0% 0,6% MSN -2,1% -18,6% .
MWG  23% 9,8% ACV  -53% 4,8% QNS -105%  -7.0% -0.7%
STK 1,9% 6,4% KDH -9,3% -6,1% Téng  -2,9% -0,7% -3,1%
BMP 0,3% 2,8% PHR -13,4% -1,8%
FMC 0,3% 28,5% NLG -16,3% -24,8% -8.8%
ACB -1,1% -5,.2% HDG -17,7% -12,1% Phuchéi  Thayddi Chinhsach VN index
PNJ -2,3% 13,0% LHG -23,3% -17,0% kinh té hanh vi hé tro
GMD  -68%  150% Téng -9,8%  -3,1% |
MBB -9,6% 3,1%
TCB -11,2%  -12,0%
Téng 0,0% 12,5%
o Vat liéu 1%
Vat liéu 7%
Cong nghé 14% Céng nghé 28%
Cong nghiép 23%
Cong nghiép 10%
Tai chinh 21%
Tiénich 14% Tiéu dung 70%
g .
Tiéu ding 45% st dong san 50%

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét, dit liéu ngay 29/04/2022
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DANH SACH €6 PHIEU QUAN TAM

S&
. . Giahién Loi . PE 5 L
Gia muc tiéu . P Khuyén +/- hién Gia1 thang Nudc
o tai nhuan ky . 2022F 2023F . c - N s
(dong) A nghi DT tai ET (nghin ngoai
(déng)  vong (%) (x) (x) >
(%) (x) (%) usD) con
lai (%)
TCB HOSE 6.737 71.000 42.000 69% Mua 371 46,4 249 25,7 22,3 24,5 6,5 53 1,6 0,0 7,3 20.439,3 0,0
LHG HOSE 96 62.300 41.250 56% Mua 21,5 48,5 17,4 26,4 8,1 10,5 59 53 1,5 4,6 27,2 1.942,5 334
PVT HOSE 287 30.800 20.500 53% Mua -0,2 -0,5 14,7 358 -3,6 -11,6 7.9 8,9 1,2 2,4 30,1 5.148,8 37,8
MBB HOSE 4910 42.800 28.900 48% Mua 35,0 53,7 21,2 32,2 18,4 239 6,2 5,0 1,8 0,0 32,6 23.857,0 0,0
CTG HOSE 5.816 39.900 27.000 48% Mua 174 3,0 18,0 47,6 12,2 11,8 8,9 8,0 14 0,0 -10,1 10.369,5 43
VCB HOSE 16.697 112.800 79.900 41% Mua 15,7 18,8 14,0 34,4 18,3 11,6 13,7 12,3 3,5 0,0 4,5 8.021,7 6,4
QNS UPCOM 701 59.000 44946 38% Mua 13,0 17,9 18,0 19,5 13,6 21,0 9,2 7,6 23 6,7 19,6 1.204,9 30,3
MSN HOSE 7.167 152.100 113.100 34% Mua 14,8 593,9 3,4 -27,2 12,9 67,5 214 12,8 6,0 0,0 43,5 8.058,9 204
NLG HOSE 788 62.100 47.850 33% Mua 134,8 28,3 -2,7 -0,1 45,8 48,8 171 11,5 2,1 3,1 47,0 11.182,6 16,6
ACB HNX 3.853 42.000 31.750 32% Mua 29,7 25,0 17,5 284 18,6 21,5 7,0 58 1,8 0,0 18,0 10.262,4 0,0
VNM HOSE 6.763 92.700 72.500 31% Mua 2,2 -5,1 6,0 2,7 55 1.8 15,6 15,3 4,7 34 -16,9 9.476,9 45,6
HND UPCOM 391 23.300 18.241 30% Mua -16,9 -69,5 12,7 87,8 6,6 38,0 11,6 8,4 1,4 2,2 2,7 50,1 49,0
HPG HOSE 8.446 54.000 42.000 30% Mua 66,1 156,6 11,9 -15,3 11,1 11 6,8 6,2 2,1 1,2 14 448114 274
VPB HOSE 7.115 46.200 35.800 29% Mua 13,5 13,4 16,6 279 26,6 33,6 11,0 9,1 1,9 0,0 12,9 31.807,9 0,0
HDB HOSE 2.220 32.000 24.800 29% Mua 21,6 42,5 29,7 337 30,0 39,9 6,3 4,5 1,6 0,0 16,1 6.944,4 5,6
HDG HOSE 512 69.310 54.500 29% Mua -23,2 11,3 11,2 42,4 47,0 26,2 6,9 55 2,7 1,8 80,7 4.054,4 38,6
KDH HOSE 1.343 58.900 46.500 27% Mua -17,4 4,3 -0,8 14,5 18,7 14,6 20,3 17,7 3,0 0,0 49,9 2.989,5 16,2
DPM HOSE 1.150 73.100 62.700 25% Mua 64,7 349,6 36,5 60,6 -22,2 -37,3 4,9 79 2,2 8,0 273,8 19.261,3 36,7
OCB HOSE 1.428 28.600 23.050 24% Mua 11,3 24,6 28,1 329 18,5 19,4 55 4,9 1,5 0,0 271 2.982,0 0,3
KBC HOSE 1.100 52.800 43.000 23% Mua 100,0 249,9 202,6 5915 59,9 714 3,7 2,2 1,8 0,0 17,0 16.266,7 30,0
FPT HOSE 4.156 125.800 104.500 22% Mua 19,5 22,5 21,5 43,1 19,8 19,5 15,4 12,9 5,0 1.9 524 13.709,5 0,0
PPC HOSE 266 23.000 19.000 21% Mua -51,0 -71,5 66,4 83,2 27,8 92,8 12,2 6,3 1,2 0,0 -16,6 155,5 354
DRC HOSE 168 37.000 32.300 20% Mua 20,1 13,4 11,5 27,9 9,9 12,1 11,5 10,2 2,1 5,6 29,3 1.900,3 39,9
STK HOSE 174 67.500 58.600 18% Mua 15,7 94,2 30,2 29,3 41,0 28,3 13,7 10,7 3,0 2,6 91,7 130,9 87,5
ACV  UPCOM 8.352 100.400 87.169 15% Mua -38,4 -90,8 1004 1878 72,4 152,1 79,5 31,5 51 0,0 21,5 344,5 45,2
ANV HOSE 255 53.000 47.400 14% Mua 1,6 -36,7 47,9 421,7 39 6,4 9,0 8,4 2,3 2,1 118,9 1.868,1 46,8
NT2 HOSE 282 25300 23.100 14% Mua 11 -14,6 16,9 34 17,0 23,7 12,3 10,0 1,5 4,3 16,0 872,6 353
PHR HOSE 414 74.400 68.300 13% Mua 19,0 -49,8 15,0 154,4 25,0 -49,6 9,3 18,5 29 4,4 40,1 2.746,1 35,0
BMP HOSE 220 67.000 60.700 13% Mua -2,8 -59,0 374 66,1 7,2 32,0 15,4 11,6 2,1 2,5 8,9 3478 14,4
MSH HOSE 200 90.000 85.200 11% Tich Iay 24,5 90,8 16,0 17,3 9,8 20,6 9,1 7,6 3,2 53 96,6 495,5 41,0
PNJ HOSE 1.142 118.500 108.300 11% Tich lay 12,0 -34 17,8 35,5 13,1 29,6 20,9 16,4 33 14 11,5 6.597,3 0,0
MWG HOSE 4.763 163.500 149.500 10% Tich lay 13,3 25,0 22,1 38,8 26,7 48,1 16,0 11,1 54 1,0 59,3 15.226,8 0,0
BID HOSE 8.218 41.000 37.250 10% Tich lay 24,7 48,1 12,5 54,1 9,5 14,1 14,5 13,5 23 0,0 14,8 4.759,8 13,2
IMP HOSE 215 79.000 72.000 10% Tich Iay -7,5 98 18,6 18,5 35,0 44,6 23,5 16,2 2,7 0,0 3,7 776,8 -0,1
SCS HOSE 398 189.700 176.600 9% Tich lay 211 21,6 18,6 258 15,0 15,4 13,3 11,4 6,4 2,0 48,1 132,1 21,8
HTN HOSE 171 46.200 43.500 6% Tich lay 35,0 -30,0 95,2 41,9 30,8 5,0 11,3 10,8 2,6 0,0 95,5 1.424,0 47,7
DPR HOSE 158 82.600 80.700 6% Tich lay 6,7 152,0 2,0 -18,8 20,6 26,7 15,1 11,9 1,6 3,7 87,3 2.029,1 -3,7
FMC HOSE 190 69.500 67.900 6% Tich lay 17,8 18,1 26,0 349 14,0 244 12,3 9,9 2,4 3,7 11,4 7119 17,3
REE HOSE 1.111 84.300 83.000 2% Tich lay 3,0 13,9 92,9 14,0 7,0 8,6 12,2 11,2 19 0,0 55,5 2.806,7 0,0
GEG HOSE 285 22.600 22.300 1% Tich lay -7,5 9,4 53,2 251 2,5 26,1 17,5 139 1,9 0,0 34,4 2.126,9 13,9
GMD HOSE 715 55.700 56.500 1% Tich lay 23,1 65,4 1,9 14,6 4,2 7.5 24,6 229 2,5 2,1 63,1 7.468,6 5,0
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FRT
PVD
PGl
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PAC
PC1

BFC
HAH
VsC
M
DIG

HAX
SMC
NKG
VHC
HSG
DBD

Nguén: CTCK Rong Viét; dit liéu tai ngay 04/05/2022

San

HOSE
HOSE
HOSE
HNX
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE

VHTT
(triéu
usD)

539
447
135
513
73
404
85
237
234
221
1417
57
90
357
825
609
145

Gia muc tiéu

(déng)

155.200
19.900
24.800
22.700
30.100
35.500
24.300
64.800
36300
43.000
36100

Cap nhat
Cap nhat
Cap nhat
Cap nhat
Cap nhat
Cap nhat

157.700
20.500
27.550
25.600
34.950
40.500
31.550
84.700
52.000
70.900
61.000
26.750
32300
35.600
104.000
26.350
56.900

Loi
nhuan ky
vong (%)

-1%
-3%
-7%
-9%
-10%
-12%
-18%
-22%
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Cap nhat
Cap nhat
Cap nhat
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53,4
237
13
29,5
3.2
47,4
422
64,1
12,0
1,9
33
03
354
143,7
28,7
88,2
24,0

1.695,1
-89,6
101,2

-3,5
17,0
36,8
64,5
2221
45,7
-48,2
34,5
28,2
191,3
653,3
56,2
183,7
19,8

27,6
37,9
2,7
7,8
10,6
-29/4
-19,6
23,2
4,2
12,0
68,4
-9,0
6,0
54
13,6
17,4
20,0

38,2
773,0
-28,7
297
-13,0
-30,4
-39,9
56,3
19,1
663
34,1
-25,7
-40,3
-13,9
94
-4,7
41,3

23,2
4,0
14,0
-18,2
6,9
16,9
-7,2
10,2
0,7
9,8
17,5
10,1
32
-7.8
6,2
-12,5
8,6

+/-
LNST
(%)

34,5
48,8
19,1
93
16,2
14,2
9,8
2,8
1,4
28,3
15,1
83
0,2
-22,4
24,1
-294
6,0

PE
2022F
(x)

20,3
51,9
12,0
17,4
11,9
22,0
14,8
9,0

15,5
23,8
23,8
10,7
38

4,3

16,0
34

13,4

PE
2023F
(x)

15,1
35,0
9,5
19,2
10,3
19,3
13,6
838
15,2
18,5
20,7
9,9
38
55
12,9
55
12,6

hién
tai
(x)

74
0,8
1,7
1,0
1,9
2,0
1,7
33
2,0
2,9
44
1,7
0,9
13
3,0
1,2
28

4,8

0,7
0,0
56
31
28
1,9
0,0
0,0

+/-
Gia1
BT

(%)

479,6
27,2
76,7
27,0

7,8
81,9
62,8

348,3
74,1
-25,8
184,3
356

9,0
724

190,5
-2,0
38,0

GTGDBQ 3
thang
(nghin
usD)

6.774,2
11.587,2
751
15.675,1
26,4
4.757,7
1.327,9
5.797,8
2.173,8
3432,6
23.542,6
1.513,4
551,6
17.577,6
4.904,6
15.543,7
814,6

S&
hitu
Nudc
ngoai
con
lai (%)
30,7
43,2
79,3
40,6
36,1
44,9
44,2
29,4
422
2,7
46,6
324
28,3
394
75,0
42,2
94,6
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CHi S6 Vi MO VIET NAM THANG 04/2022

Can can thuong mai (Ty USD)

Can can thuong mai (truc phai, ty $)
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Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét
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Dién bién ty gia tién Déng

Ty gia trung tam
Chi s8 USD (truc phai)

Ty gia thi trudng
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Chi s8 san xuat cédng nghiép binh quan 3 thang

e==Toan nganh céng nghiép

e Khai khodng

Coéng nghiép ché bién, ché tao
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CHi SO CAC NHOM NGANH

Bién déng nhém nganh cap 1 Bién ddng chi sé6 nhém nganh cap 2
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Bdn bdo cdo ndy dugc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdm dua ra bét ky dé nghi hay huéng dén mua bdn ching khodn cu thé
ndo. Cdc quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong bén bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cdu, chién lugc va hodn cénh cu thé cia
tiing nha dau tu. Ngodi ra, nha déu tu ciing y thic c6 thé ¢é cdc xung dét Igi ich dnh hudng dén tinh khdch quan cta ban bdo cdo nay. Nha ddu tu nén xem bdo
cdo nay nhu mét ngudn tham khdo khi dua ra quyét dinh ddu tu'va phdi chiu toan bé trdch nhiém déi véi quyét dinh ddu tu cia chinh minh. CTCK RONG VIET tuyét
déi khéng chiju trdch nhiém déi vai toan bg hay bdt ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i vdi viéc st dung toan b hodc timg phdn thong tin hay y kién
nao cua ban bdo cdo nay.

Todn bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo ndy déu Ia quan diém cd nhén cia ngudi phan tich. Khéng ¢ bdt ky mét phdn thu nhdp nao ciia ngudi phan tich
lién quan truc tiép hodic gidn tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo ndy.

Théng tin strdung trong bdo cdo nay dugc CTCK RONG VIET thu thdp tirnhiing nguén ma chiing ti cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching téi khéng dém bao réng
nhiing théng tin nay la hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid cda chang téi ¢ gid tri d@én ngay ra bdo cdo va cé thé thay d6i ma
khéng can bdo cdo trudc.

Badn bdo cdo nay duoc giir ban quyén va la tai san ctia CTCK RONG VIET. Moi su' sao chép, chuyén giao hodc stia déi trong bat ky truéng hop nao ma khéng c6 su
déng y ctiia CTCK RONG VIET déu trdi ludt. Ban quyén thuéc CTCK RONG VIET, 2022.

@ CTCP Chiing khoan Réng Viét - Bao cao chién lugc Thang 05/2022 28



	KINH TẾ THẾ GIỚI
	 Lạm phát, lạm phát, lạm phát...
	Lạm phát, lạm phát, lạm phát...

	KINH TẾ VIỆT NAM
	Tháng 4/2022: Kinh tế Việt Nam khởi đầu quý 2 với nhiều tín hiệu khả quan
	Tín dụng tăng tốc đi cùng với cạnh tranh thu hút tiền gửi
	Chính sách zero-Covid tại Trung Quốc: rủi ro gì đối với Việt Nam?

	THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN THÁNG 4 2022: ĐIỀU CHỈNH MẠNH
	KQKD Q1 2022 - Tiếp đà phục hồi
	Nhìn chung, lợi nhuận trong quý này đạt kết quả khả quan. Tăng trưởng LN ở mức hai con số là 29,0%. Trong đó, 17/18 ngành có LNST tăng trưởng so với cùng kỳ năm ngoái.
	 Nhóm dẫn đầu về tăng trưởng LNST: “Dầu khí” được hỗ trợ mạnh mẽ bởi PVD và PVS nhờ giàn khoan dầu mới và thanh lý tài sản. Hóa chất cũng là ngành đáng chú ý với LNST tăng 253% YoY nhờ giá hàng hóa bao gồm urê, NH3, phốt pho vàng. Mặt khác, kết quả c...
	 Mặt khác, “Bất động sản” có kết quả kinh doanh tiêu cực trong Q1 2022 với mức giảm 23% so với cùng kỳ năm trước. VIC là nguyên nhân chủ yếu bên cạnh đó là yếu tố mùa vụ và thiếu hụt lợi nhuận đột biến (ví dụ NLG).
	Nguồn: CTCK Rồng Việt, Fiinpro
	TRIỂN VỌNG TT CHỨNG KHOÁN THÁNG 5: DAO ĐỘNG TRONG VÙNG 1.320 – 1.420
	CHIẾN LƯỢC VÀ Ý TƯỞNG ĐẦU TƯ THÁNG NĂM
	DANH SÁCH CỔ PHIẾU QUAN TÂM

