VNDIRECT

WISDOM TO SUCCESS

CTCP SOQI THE KY (STK) — CAP NHAT KQKD

Gia thj trwong

VND54.200 N/a
Ngay 21/01/2022

Trién vong ngan han:  Tich cuc
Trién vong dai han: Tich cwc

binh gié&: Tich cwc
Consensus*: Mua:9 Gitr:2 Ban:0

Gia myc tiéu/Consensus: N/a

Thay déi trong yéu trong bao céo
> Nl/a

Dién bién gia

Gid muc tiéu

~—Gia diéu chinh ——S0 véi chi s6 VNIndex (Bén phai)
69,000 284
64,000 264
59,000 244
54,000 224
49,000 204
44,000 184
39,000 164
34,000 144
29,000 124
24,000 104
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Nguén: VND RESEARC

Théng tin ¢ phiéu

Cao nhét 52 tuan (VND) 66.000
Thép nhét 52 tuan (VND) 23.300
GTGDBQ 3 thang (tr VND) 1.610
Thi gia vén (ty VND) 3.662
Free float (%) 50
P/E truot (x) 26,7
P/B hién tai (x) 3,55
Co cau s& hiru

CTCP DBau tv Hwdng Viét 20,0%
bang My Linh 14,3%
Dang Triéu Hoa 13,8%
Khac 51,9%

Nguén: VND RESEARCH

Khuyén nghi
N/A

Ty suét cé tirc
2,84%

Nganh

Vat liéu co ban

Pa tang trwdng LN cham lai do thiéu hut lao déng

STK ghi nhan murc ting trwdng 10,2% svck LN rong trong Q4/21, thap
hon mc tang 200% svck trong Q3/21

Doanh thu ndm 2021 tang 15,1% svck, dat 2.042 ty dong, trong khi LN
rong tang 92% svck, hoan thanh 101% dw phéng cla ching t6i.

KQKD Q4/21 chiu anh hwéng do thiéu lao déng

Trong Q4/21, doanh thu ciia STK giam 13% svck, xubng 497 ty dong,
thdp hon murc tang trudng 29,1% ctia 9T21 14 29,1% svck. Theo STK,
sau khi hoat déng “3 tai chd” dirng vao thang 10/21, cong nhan tré vé
nha va mét sb ngudi bi nhiém COVID-19 tir ngwdi than. Do d6, cac nha
may thiéu lao déng va khodng thé hoat ddng hét céng suét trong Q4/21.
Do d6, doanh thu t soi tai ché gidm 44,4% svck trong khi DT tw soi
nguyén sinh tang 30,8% svck nhd ban hang tdn kho con lai tr Q3/21.

Bién LNG giam 2,4 diém % svck xubng 15,1% trong Q4/21 do gia dau
tang bat dau anh hwédng dén gia PE dau vao clia STK. Trong 4Q21, gia
PE trung binh ctia STK tang 27% svck.

Loi nhuan trudce thué Q4/21 gidm 28,4% svck do sw sut giam cua bién
LNG. Tuy nhién, LN rong Q4/21 tang 10,2% svck (Ién 75,1 ty dong) do
dwoc hoan thué 21 ty déng t&r dw an Trang Bang 1 va 2.

Doanh thu nam 2021 ting 15,1% svck, dat 2.042 ty déng, trong khi LN
rong tang 92% svck, hoan thanh 101% dw phong cla chdng t6i.

1 s6 théng tin tir cudc hop chuyén vién phan tich ngay 20/01/22

STK dwoc ky vong sé gianh thém thi phan ti thi trwéng nodi dia nhey
hwéng loi tir thué chdng ban pha gia déi véi soi Trung Québc. Theo ban
Ianh dao cha STK, gia ban cla soi nhap khau tir Trung Quéc trong nira
dau ndm 21 thdp hon 10-12% so véi gid ban cia STK. Ching tdi ky
vong viéc huéng loi tir thué chdng ban pha gia sé hé tro STK cai thién
bién LNG trong nam 2022-23.

Ban lanh dao cGa STK dw kién doanh thu cla STK sé tang 13% vao
T1/22 sv mtrc trung binh hang thang cia Q4/21 nh& sy phuc hoi cua
lwgng dat hang clia khach hang va nang lwc san xuat hoi phuc ctia céng
ty

STK dang bd sung, cung cap thém théng tin va tai liéu dé& xin cap phép
chao ban chng khoan véi Uy ban Chiing khoan Nha nwéc. STK dw
kién sé& hoan thanh viéc phat hanh thém cé phiéu cho cb déng hién hiru
(~ 20% cb phan) trong Q1/22.

Hinh 1: Doanh thu va LN rong theo quy ctia STK trong 2020-21 (Ty déng)

Nguyén Birc Hao
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Hinh 2: Tém t4t KQKD 2021 (don vi : ty déng)

% sv dw
Ty dong Q4/20 Q4/21  svck (%) 2020 2021 svck phéng

San lwong tiéu thu giam 25% so wi cung ky do cac
Doanh thu 569 496 -12,8% 1.767  2.043 15,6% 87% nha may ctia STK tam thdi thiéu lao dong va khong
thé chay hét cong suét do &nh hwéng cta Covid-19.
Mat khac, gia ban binh quan tang 17% so Wi cung
ky nam ngoai nhd gia chip PET d4u vao cao hon.

Doanh thu soi thwdng tang do gia ban trung binh

Soi thuong 239 312  30,8% 990 1.022 3,2% 106% téng 42% swck chl yéu bdi gia hat nhwa PE dau
Vao tang va doanh nghiép da chi dong ban hang ton
kho tr Q3/21.

Soi tai ché 330 184 -44,4% 777 1.022 31,4% 73% San lwgng gidm 51% svck do thiéu lao déng dan
dén viéc khong thé hoan thanh cac don hang soi tai
ché cua khach hang.

LN gop 75 99 32,0% 255 374 46,7% 81,5%

Bién LNG giam 2,4% svck xuéng 15,1% trong

Bién LNG 17,5% 151% -2,4 diém % 14,4% 18,3% 3.9 diém % -1.2 diém % Q4/21 do gia diu ting bat dau anh hwéng dén gia
PE d4u vao cltia STK. Trong 4Q21, gia PE trung binh
cla STK tang 27% svck.

Chi phi ban hang (8) (6) -26,3% (24) (27) 14,8% 81,7%

Chi phi QLDN (16) (19) 18,8% (57) (72) 24,6% 99,3%
Chi phi 1ai vay trong Q3/21 gidm 72,5% swck do STK

Thu nhap tai chinhrong 74 53 -28,4%  (10) 6 na da thanh toan cac khoan vay dai han ké tir ndm
2019.

LN trwéc thué 74 53 -28,4% 164 285 73,8% 90,2%

LNR 68,3 75,1 10,0% 1443 2784 92,9% 101,0% LN rong Q4/21 ting 10,2% svck (18n 75,1 ty ddng)
do dwoc hoan thué 21 ty déng cho dy &n Trang
Bang 1 va 2.

Ngudn: VNDIRECT RESEARCH, BAO CAO CONG TY

Hinh 3: So sanh doanh nghiép cung nganh

Tang

Gia muc trwong
titu  Vén hoa P/E EPS 3 nam P/BV (x)  EV/EBITDA ROE (%)

Khuyén

Cong ty Ma nghi VND Triéu USD TTM 2021 CAGR TTM 2021 TTM 2021 TTM 2021
CTCP May Thanh Céng TCM VN na na 250,3 32,9 21,8 13,8 2,8 2,6 17,4 13,9 10,2 14,2
CTCP May Nha Bé MNB VN na na 72,3 12,3 na 51 na na 8,19 na 11,5 na
CTCP Dau tlr va Thwong mai TNG TNG VN na na 219,9 14,3 14,6 17,6 2,0 na na na 15,6 14
CTCP Mirae KMR VN na na 30,4 52,8 na -39,9 na na 92 na 1,6 na
CTCP May Séng Hdng MSH VN  Trung Léap 85.000 195,7 13,7 11,0 -13,8 2,9 25 94 6,3 24,4 27,4
Tap doan Dét may Viét Nam VGT VN na na 827,1 43 na -4,3 na na 19,3 na 3,9 na
CTCP May Viét Tién VGG VN na na 47,8 20,6 10,9 -18,7 1,1 na 52 na 54 9,8
Texhong Textile Group Ltd 2678 HK na na 1.405 4,86 4,0 -159 11 0,9 3,75 3,3 23,0 24,6
Vardhman Textiles Ltd VTEXIN na na 117 27,2 9,5 59 15 1,3 6,44 6,4 58 16,5
Trung binh 24,6 11,9 -6,9 19 1,8 99 7,5 11,3 17,7
Trung vi 20,6 10,9 5,9 17 1,9 87 6,4 10,2 15,3
CTCP So¢i Thé Ky STK VN Kha quan 72.500 182,1 15,0 18,6 21,1 34 2,8 10 8,8 24,8 19,8

Nguén: VNDIRECT RESEARCH, Bloomberg (D liéu tlr 29/10/21)
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binh gia
Rolling P/E (x) (Ihs) Tang trudng EPS (rhs) Rolling P/B (x) (lhs) ~—— ROAE (rhs)

19.3 110% 35 26%

0,
17.3 90% 30 4%

15.3 70%
. %
133 50% 25 21%
11.3 30% 2.0 19%

. 10%

93 0% 15 17%

7.3 -10%

1.0 14%

5.3 -30%

33 -50% 05 12%

01-19A 07-19A 01-20A 07-20A 01-21E 07-21E 01-22E 07-22E 01-19A 07-19A 01-20A 07-20A 01-21E 07-21E 01-22E 07-22E
Bao cao KQ HBKD Béo cao LCTT
(tyVND) 12-21E 12-22E 12-23E (tyVND) 12-21E 12-22E 12-23E
Doanh thu thudn 2.353 2.879 3.839 LN trwéc thué 316 437 628
Gia vbn hang ban (1.894) (2.267) (3.004) Khéu hao 200 236 252
Chi phi quan Iy DN (72) (80) (88) Thué da nop (42) (58) (79)
Chi phi ban hang (33) (36) (42) Céc khoan diéu chinh khac (5) (6) (6)
LN hoat dong thuan 355 496 705 Thay déi VLD (272) (3) (124)
EBITDA thuan 555 732 957 LC tién thudn HDKD 196 607 671
Chi phi khau hao (200) (236) (252) Dau tu TSCD (450) (450) (450)
LN HD trwéc thué & lai vay 355 496 705 Thu tr TL, nhwong ban TSCD 59 65 72
Thu nhap lai 10 11 18 Céc khoan khac 0 0 0
Chi phi tai chinh (51) (72) (113) Thay ddi tai san dai han khac 0 0 0
Thu nhap rong khac 2 2 18 LC tién tir HDDT (391) (385) (378)
TN t&r cac Cty LK & LD 0 0 0 Thu tir PH CP, nhan gop VCSH 0 0 0
LN trwée thué 316 437 628 Tra von gép CSH, mua CP quy 0 0 0
Thué (42) (58) (79) Tién vay rong nhan dwoc 266 189 (71)
Loi ich c¢b dong thiéu sb 0 0 0 Dong tién tir HDTC khac 32 (126) (34)
LN rong 274 379 549 Cd ttrc, LN d4 trd cho CSH (108) (135) (166)
Thu nhap trén von 274 379 549 LC tién thuan HBTC 189 (72) (270)
Cb ttrc phd théng (108) (135) (166) Tién & twong dwong tién dau ki 95 90 240
LN gii lai 166 245 384 LC tién thudn trong ndm 5) 150 23

Tién & twong dwong tién cudi ki 90 240 263
Bang can doi ké toan .
(tyVND) 1221E 12-22E 12-23E Cac chi s0 co ban o S o
Tién va tvong dwong tién 90 240 263 Bupont a - a
Bautwngdnhan 47 58 m Bién LN rong 11,6% 13,2% 14,3%
Céc khoan phai thu ngan han 73 94 134 Vong quay TS 1,23 1,23 1,41
Hang tén kho 588 617 648 ROAA 14,3% 16,2% 20,1%
Céc tai san ngan han khac 9 11 64 Don bay tai chinh 1,54 1,50 1,45

c 0, 0, 0,
Téng tai san ngén han 808 1.021 1.186 EEAE : 21,9% 24,4% 29,2%
o oa x iéu qua

T:fl san;co dinh 1.165 1.380 1.578 S6 ngay phai thu 12.4 12,9 13.8
Tong dau tw 144 145 149 S6é ngay ndm gitr HTK 113,3 99,4 78,8
Tai san dai han khac 10 0) (0) Sé ngay phai tra tién ban 17,0 18,6 18,6
Téng tai san 2.127 2.545 2.913 Vong quay TSCB 2,26 2,26 2,60
Vay & no' ng&n han 309 285 258 $ﬁ'0h o 14,3% 17,2% 20,8%

2 42 s an oan
Phai t b 88 115 153 .

@l r? ngu? ’an Kha nang thanh toan ngan han 1,6 1,9 2,3
N? ngan hanrkhac 110 135 103 Kha nang thanh toan nhanh 0,4 0,8 1,0
Tong ne' ngan han 508 535 514 Kha ning thanh toan tién mat 0,3 0,6 0,7
Vay & no dai han 188 230 307 Vong quay tién 108,7 93,7 73,9
Cac khoan phai tra khac 11 93 20 Chi s6 tang truong (yoy)

o ang trwdng vy ,9% , 7% ,2%
LNgitlai 566 833 1.218 Téng truéing LN rong 90,3% 38,7% 44,8%
Von chu s& hiru ; 1.420 1.687 2.071 Tang truéng EPS 90,3% 38,7% 44,8%
Loi ich cb dong thiéu s6
Téng ne va vén chu s& hiru 2.127 2.545 2.913

Ngudn: VND RESEARCH
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HE THONG KHUYEN NGHI CUA VNDIRECT

Khuyén nghi cé phiéu

KHA QUAN Kha n&ng sinh 16i ctia cb phiéu tir 15% tré [én

TRUNG LAP Kha n&ng sinh 161 ctia ¢ phiéu ndm trong khodng tir -10% dén 15%
KEM KHA QUAN  Kha nang sinh |&i ctia cé phiéu thap hon -10%

Khuyén nghi dau tw dwoc dwa ra dwa trén kha nang sinh 16i dw kién clia c6 phiéu, dugc tinh bang tong cta (i) chénh léch
phan tram gitka gia muc tiéu va gia thi trwong tai thoi diém cong bo bao cao, va (i) ty suat co tire dy kien. Trir khi dwoc néu
rd trong bao cao, cac khuyén nghj dau tw cé théi han dau tw la 12 thang.

Khuyén nghi nganh

TiCH cucC Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cwe, tinh trén co' s& vdn héa thj trwdng gia quyén
TRUNG TiNH Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi trung binh, tinh trén co s& vén héa thi trwéng gia quyén
TIEU CUC Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tiéu cwe, tinh trén co' s& vdn héa thj trwdng gia quyén
KHUYEN CAO

Bao cao nay duwoc viét va phat hanh bdi Khéi Phan tich - Cong ty C4 phan Chirng khoan VNDIRECT. Théng tin trinh bay trong
bao cao dwa trén cac ngudn dugc cho la dang tin cay vao thdi diém cong bb. Cac ngudn tin ndy bao gém thong tin trén san
giao dich chirng khodn hodc trén thj trwdng noi cd phiéu dwoc phan tich niém yét, thong tin trén bao cao dwoc cong bd clia
cong ty, thong tin dwoc cong b rong rédi khac va cac thdng tin theo nghién clru cla ching tdi. VNDIRECT khéng chiju trach
nhiém vé dd chinh xac hay day dd ctia nhirng théng tin nay.

Quan diém, dy bao va nhirng wéc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan
diém nay khong thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c06 thé thay doi ma khéng can thdng bao truéc.

Bé&o c&o nay chi nhdm muc dich cung cép thong tin cho cac nha dau tw clia Cong ty Cé phan Ching khoan VNDIRECT tham
khao va khdng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao duoc thdo luan trong béo céo nay. Cac nha
dAu tw nén co6 cac nhan dinh ddc 1ap vé théng tin trong bao cdo nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh
va nhu ciu d4u tw ctia minh, tham khao y kién tw van tir cac chuyén gia vé cac van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va
céc khia canh khac truéc khi tham gia vao bét ky giao dich nao véi cd phiéu clia (cac) cong ty dwoc dé cap trong béo céo nay.
VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat cr két qua nao phat sinh tir viéc st dung ndi dung ctia bao cao dwdi moi hinh thire.
Ban béo cao nay la san phadm thudc s& hivu ctia VNDIRECT, ngudi stv dung khéng duoc phép sao chép, chuyén giao, stra
ddi, d&ng tai Ién cac phuong tién truyén thong ma khong cé sy ddng y bang van ban ctia VNDIRECT.

Tran Khanh Hién - Giam déc Phan tich
Email: hien.trankhanh@vndirect.com.vn

Nguyén Dirc Hao — Chuyén vién Phan tich
Email: hao.nguyenduc@vndirect.com.vn

Céng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT

S6 1 Nguyén Thwong Hién — Quan Hai Ba Trung — Ha Noi
Pién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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