NGANH

XAY DUNG

BAO CAO DOANH NGHIEP

CTCP Pau tu ha tang giao
thong Péo Ca (HHV — HOSE)

HHV —doanh nghiép qudn Iy, vdn hanh giao
thong hang dau Viét Nam

Tong quan vé Doanh nghiép

Cong ty c6 phan Quan 1y va khai thac ham dudng bo Hai Van
tién than 1a "Xuong Thong Nhat" truc thudc Ban Xay Dung
67. Bén ngay 02/01/2014, Cong ty chinh thirc hoat dong dudi
hinh thitc CTCP. Ngay 24/11/2015, ¢6 phiéu ctia cong ty duoc
chdp thuin ding ky giao dich lan dau trén UPCOM vé6i ma
HHV. Nganh nghé kinh doanh: quén 1y, khai thac, bao tri ham
dudng bd Hai Van va cac tuyén qudc 16 duoc ban giao; kinh
doanh van tai hanh khach.. HHV chuyén sang niém yét HoSE
tir ngay 20/1/2022.
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Théng ké gia ¢ phiéu

Cao nhét 52 tudn (VND) 25,400
Thép nhét 52 tudn (VND) 6,240
KLCP khép 1énh TB 10 phién 4,475,250
Théng tin C6 phiéu

Gié tri von hoa (ty dong) 4,047
KLCP Iuu hanh (triéu) 307.80
P/B 0.48
EPS 1,023
P/E 12.85
Ti suét loi nhuin

Ti suat LN rong 15.04%
ROA 0.91%
ROE 3.92%
Chi s6 tai chinh

Tong no/Tong tai san 0.76
Tong no/ Vén CSH 3.25

Biéu do ky thuit:

Luin diém diu tw

HHV 14 mot trong nhimg doanh nghiép dau nganh, s& hitu loi thé
canh tranh 16n vé mat cong nghé, k¥ thuat thi cong dac biét trong
linh vuc xdy dyng hdm chui xuyén nui tai Viét Nam. HHV s& dugc
huong loi tir viée Chinh phu ddy manh cong tic giai ngan von dau
tu cong giai doan cudi nam. Tuy nhién doanh nghiép dang cé ty 1¢
vay ng cao nén sé tiém an nhiéu rui ro. Hién tai gia cia HHV dang
& muc gia twong d6i gan voi dinh gia cua ching t6i nén SBS danh
gid HHV & mirc Trung Lap (chi tiét xem phan Khuyén Nghi).
Piém nhin doanh nghiép

Doanh nghiép duy tri dwoc da tiang truong tich cuc

e HHYV udc tinh doanh thu hop nhét nam 2022 dat 2,046 ty, tang
10% so v&i nam 2021; lgi nhudn sau thué hop nhit uée tinh dat
314 ty, tang 8% so v&i cung ky. Pay cling la mic 1gi nhudn cao
nhét ké tir khi hoat dong cua Déo Ca.

e Hoat dong thu phi, van hanh cac tram BOT dong gép 73%, dat
khoang 1,486 ty; thi cong xay lap udc dat khoang 495 ty dong,
chiém 24% tong doanh thu nam 2022. Pay 1a hai hoat dong gop
phan nhiéu nhat vao sy tang truéng loi nhuan ciia HHV, voi bién
loi nhudn gop lan luot 1a 62% va 13%.

Doanh nghiép dwoc huwéng loi tiv ddu tw cong

e Chinh phu dé thé hién sy quyét liét trong viéc giai ngan dau tu
cong nam 2023: Qudc hoi da thong qua ké hoach dau tu cong
nam nay véi tong vén gan 711,700 ty (+22.3% svck); 25 du 4n
thanh phan cao toc Bic-Nam GB 2 déu dugc khoi cong va nhan
ban giao 77% giai phong mat bang..

e HHV di tring géi thdu Cao tdc Bic Nam phia Dong, day s& 1a
dong luc 16n gitp doanh nghiép gia tang doanh thu va lgi nhuan
trong nam nay.

Co hoi dwoc mua lai cdac duw én BOT

e HHV c¢6 co hoi dugc nha nudec mua lai cac du an BOT nhu
DPéo Ca, Ci Mong va Hai Van 2, ky vong thu vé (chua thanh
toan no) 1a khoang 2,280 ty (khoang 74% VCSH 2022). Néu
thanh cong, HHV s& cai thién rat tdt vé mat sirc khoe tai chinh,
trong tinh hinh ng dai han cta doanh nghiép dang nghi nhéan la
24,580 ty va ty 16 No/VCSH 1a 3.25 dang & mirc rat cao.



Phan tich doanh nghiép

CO HOI

Hudng loi tr viéc Chinh
phii ddy manh cong tac
giai ngan vén dau tu
cong.

DPugc nha nudc mua lai
cac dy an BOT s€ giup
doanh nghi¢p cai thién
duoc stc khoé tai chinh.

Nha nudc dang tra trong
nhiéu dén viéc phat trién
ha ting trong nhitng nim
gan day dic biét 1a cac
tuyén cong trinh giao
thong cao toc Bic Nam.

PIEM MANH

La doanh nghiép 14u nam
dau nganh di tao dugc uy
tin véi nhiéu nhitng cong
trinh 16n cdp qudc gia.

S& hitu loi thé canh tranh
16n vé mat cong nghé, ky
thuat thi cong dac biét
trong linh vuc xay dung
ham chui xuyén nui tai
Viét Nam.

THACH THUC

Nguy co tr cac duong cao
tbc mai. Anh hudng t6i luu
lugng xe qua céac tram thu
phi hién tai.

Ngudn vén kinh doanh kho
khan trong bbi canh tin
dung bi that chat, thi truong
trai phiéu bat 6n va mat
thanh khoan.

Chi sé vong quay vén luu
dong thip tao ap luc dén
tién do giai ngan va thi cong
cac cong trinh dang dé.

PIEM YEU

Vay n¢ cua doanh nghiép
rat cao do dic thu nganh,
trong khi d6 mat bang lai
vay dang ¢ mirc cao va co
xu hudng tang trong nam
qua.

Ngudn vén cho cac du 4n
dang 1a van dé 16n, khi
nguon tin dung vay trung,
dai han cta céc ngan hang
dang that chat khién viéc
huy dong vén cua cac doanh
nghiép tu nhan s& khé khan
hon.

So.sanh tai chinh DN trong.nganh

Chc chi sb
ROE (%) 3.92% 10.68% 12.16%
ROA (%) 0.91% 3.01% 3.61%
EPS 893 3,039 2216
P/E 14.66 475 7.65
P/B 0.48 5.59 0.95
TONG NG/VCSH 3.25 2.43 238

Rui ro dau tw

- Lai suit bién dong anh huong rat 16n dén phuong an tai
chinh cua doanh nghiép.

- Muc thu phi giao thong khong phai do Cong Ty chu dong
ma phu thudc vao chinh sach cua Nha Nudec.

Dinh gia doanh nghiép

1) PP So sanh P/E:

EPS hién tai la 1,023. P/E trung binh cac DN cung nganh
nghé 12 11.2

Gia tri hop Iy cia HHV: 11,458 dong/cp

2) PP Sosanh P/B:

Sp sanh chi sb P/B ciia DN véi chi sb P/B TB cua cac DN
dau nganh hoat dong trong nganh.

Chi sb P/B trung binh: 0.715; BV cia HHV hién tai:
27,268

Gia trj hop 1y ctia HHV: 18.781 déng/cp

P/E 11,458 50%

15,119
P/B 18,781 50%

Khuyén nghi

SBS nhin dinh: HHV 1a doanh nghiép lau nim ddu nganh vai
nang luc thi cong 1a mot trong nhitng diém dwoc danh gia manh
nhit. Doanh nghiép dang giit duoc duoc toc do ting truong ca
doanh thu va loi nhun tot trong nhiéu nam tré lai day. Tuy nhién
trude ap luc von vay 16n cing v6i miat bang 13i suat dang ¢ mirc
cao s€ la thach thirc khong nho cho DN trong thoi gian tdi. Gia
dong cura ngay 24/3 cia HHV la 13,350, kha sat v&i gia myc tiéu
ctua ching toi du tinh 15,119. Vi vay, ching t6i danh gia HHV ¢
muc do Trung lap.

Khuyén nghi: Trung Lép

) Doanh nghiép tiép tuc
e tang truong ca doanh thu
N

va loi nhuén.

f— ) Doanh nghiép dugc
huong loi tr viée day
N

manh dau tu cong.

Neutral

Doanh nghiép vay no
nhiéu.




KHUYEN CAO

Chung t6i chi sir dung trong bao cdo nay nhitng thong tin va quan diém dugc cho la dang tin cdy nhat, tuy nhién ching
t6i khong bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va day du cua nhimng thong tin trén. Nhimg quan diém cé nhan trong béo co
nay di dugc can nhic can than dya trén nhitng ngudn thong tin ching toi cho 1a tt nhat va hop 1y nhat trong thoi diém
viét bao cdo. Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay dbi bat cir luc nao, do dé chung t6i khong chiu trach nhiém
phai thong bao cho nha dau tu. Tai liéu nay s& khong dugc coi 1a mot hinh thirc chao ban hodc 16i kéo khach hang dau tu
vao bt ki ¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cic cong ty con va toan thé can bd cong nhan vién hoan toan c6 thé tham
gia dau tur hodc thyc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu ddi voi cd phiéu duge dé cap trong bao cao nay. SBS sé khong
chiu trach nhiém vé6i bat ki thong tin nao khong nam trong pham vi bao cdo nay. Nha dau tu phai can nhéc ki ludng viéc
sir dung thong tin ciing nhung cac dy béo tai chinh trong tai lidu trén, va SBS hoan toan khong chiu trach nhiém véi bat
ki khoan 15 tryc tiép hodc gian tiép nao do st dung nhitng thong tin d6. Tai liéu nay chi nhim muc dich luu hanh trong
pham vi hep va s& khong duoc cong bd rong rii trén cic phuong tién. truyén thong, nghiém cAm bét ki su sao chép va
phan phdi lai d6i voi tai lidu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Dire Viét
viet.hd@shsc.com.vn
Nguyén Tuin Anh

Anh.nt@sbsc.com.vn

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty ¢é phan chitng khodn SBS

Hoi sé chinh
40 Pham Ngoc Thach, Phuong V6 Thi Sau, Quan 3, TP HCM, Viét Nam
Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
Www.shsc.com.vn

Chi nhanh Thao Pién
25 Xuan Thity, Phudng Thao Bién, Tp. Tha Buc, Thanh phé HS6 Chi Minh
Tel: +84 (8) 6268 6868 Hotline: 084 549 6886

Chi nhanh Ha Ngi
Tang 3, 205 Giang V8, Phuong Cét Linh, Quan Pong Pa, Ha Noi, Viét Nam
Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075
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