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Tong Céng ty C6 phan Phan bon va Hoa chat Dau khi (DPM: HOSE)

DPM dé t6 chitc DHDCH bét thuong vao ngay 27 thang 12 nam 2022, trong do
cac ¢O dong da thong qua cac van dé sau:

Chuyén vién phan tich:

«  Diéu chinh tang phi van chuyén khi giai doan nam 2014~2018 thém 430
ty dong tuong duong 18 triéu USD. Quay lai ngay 23/6/2022, cac co dong
(khdéng bao gém PVN) da khong chép thuan tra s tién nay cho GAS. Tuy
nhién, xét thy GAS Ia nha cung cp khi duy nhét cho DPM, cong ty quyét
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Thong s6 co ban

Gia 43.250 ) a ]
Vin héa (ty VND) 16.807 dinh thanh toan so tien nay cho GAS dé co6 thé dam phan vé chinh séch khi
S6 Iugng CP luu hanh 391.334.300 thuén lgi hon tr ndm 2023 tr6 di. Mac du chi phi tang, nhung Igi nhuan nam
KLGD TB 3T 2.528.338 2023 sé khong bi anh hudng do cong ty da trich Iap du phong cho khoan chi
GTGD TB 3T (ty VND) 106,40 phl' nay tl quy 2 nam 2022.
P/E 2,77
P/B 1,32 PO . e a4
R/OE 56 1‘2 o Nang ty lé chi tra co titc nam 2022 tir 50% ménh gia (ty suat co tic 12%)
ROA 42,0% Ién 70% ménh gia (ty suat co titc 16%). Con sb nay tuong duong vai ty 16
S0 hitu NN 59,58% chi tra 60%, thap hon so vdi ty 18 chi tra cao lich st [a 90% vao ndm 2020 va
SO hitu NDTNN 19,67% 67% vio nam 2021
Room NBTNN 29% 0 :
Free-float 35,6% .
Ban lanh dao ky vong doanh thu va LNTT nam 2022 lan lwgt dat 19,4 nghin ty
Bién dng gia ¢ phiéu dong (tang 52% so v6i cung ky) va 6 nghin ty dong (tang 58% so vdi cung ky).
70,000 Millons | Zg V6i con s6 udc '[il:lh nhut vdy, |gi nhuén rf‘)ng trong quy 4 nam 2022 sé giam 69%
60,000 1 L 70 50 v6i cuing ky. Két qua nay cao hon nhiéu so véi muc tiéu LNTT nam 2022 1a 4,1
jgsgg | - 60 nghin 1y dong, nhung kha sét vai dyt bao LNTT nam 2022 ciia ching toi 12 6,28
) T r 50 \ 5 A
30,000 40 nghin ty dong.
20,000 - 30 ) X
10,000 r fg Nam 2023, DPM du kién doanh thu va thu nhap rong lan lugt dat 17,4 nghin ty
0. L 0.0 dong (giam 10% so vai cung ky) va 2,7 nghin ty dong (giam 44% so vdi cung ky,
\»é‘& \Q‘} %,m‘b Qfﬂ’ Q\sﬂ RS s0 vdi udc tinh ciia chung toi 1a 4 nghin ty ddng). Theo ban Ianh dao, gia uré nam
D S Q $ & . N A .
> LA A 2023 nhiéu kha nang sé giam do (1) xu huéng giam gia dau, (2) nhu cau suy yéu
P/E so sanh va (3) Trung Quédc néi lai hoat dong xuét khdu uré.
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W 12 Luan diém dau tu: ching toi nhan thay dyf bdo nam 2023 ciia ching toi sé diéu
| - 10 chinh giam do gia uré giam manh gan day. Chang t6i sé cap nhat udc tinh va dinh
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| i 2 gia ndm 2023 sau khi két qua quy 4 ndm 2022 dugc cong bd. Trong ngan han,
| . gid co phiéu co thé giam do tang truéng Ioi nhuén am trong quy 4 nam 2022, méac
| L, du ty I& chi tra co titc cao phan nao sé han ché su giam gia nay.
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong béo co nay nay cam két réng (1) quan diém thé hién trong bao c4o phan tich nay phan nh chinh xac quan diém ca nhan doi vdi
chitng khodn va/hodc 6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thudng tryc tiép hodc gian tiép lién quan dén
khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bdo cao phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ning tdng gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tang chung cla thi trudng trong 12 thang t6i.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so vai mutc tang chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mifc tang chung cua thj trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hodc béng 10 diém phan trdm so véi mitc tng chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén b, du bao va du doan trong bao cdo nay, bao gom ca cac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin
cay, tuy nhién SSI khong dam bao su chinh xac va dy du clia cac thong tin nay. Bao cao khong c6 bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y
kién thé hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cdn than va dua trén thong tin tot nhat chiing t6i dugc biét, va theo v kién céa
nhan cua chang i 1a hop Iy trong céc trudng hop tai thoi diém dua ra béo céo. Cac y kién thé hién trong bao céo ndy c6 thé thay ddi bat ki lic nao ma khong
can thong bao. B4o cao nay khong va khong nén dugc giai thich nhu mét (61 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat ctt chitng khoan nao. SSI va cac
cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam dbc, nhan vién ciia SSI va cong ty con co thé co vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich chimg khoan cua cac
cong ty dugc dé cap trong bao cdo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang du tu cho céc cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc luu hanh ndi bo va khong dugc cong bd cong khai trén bao chi hay bét ky phuong tién nao khac. SSI khong chiu trach nhiém dbi véi bat
ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung bao c4o nay hay ndi dung bao céo nay. Vigc st dung bét ky thong tin, tuyén b, du bao,
va du doan nao trong bao céo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.
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2 Tham khao thém tai https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty
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