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GIAI POAN KHO KHAN NHAT TRONG 10 NAM

NGANH THEP TIEP TUC GAP KHO KHAN TRONG QUY 3

San lugng tiéu thu & san xuat trong nudc

Theo Hiép hoi Thép Viét Nam (VSA), tinh hinh san xuat va tiéu thu thép trong nudc &
mUc thap trong quy 3. Cu thé, san xuat thép Q3/2022 dat 6.68 triéu tan, giam 7% so
vGi cung ky 2021, giam 18% so vdi quy trudc. Tiéu thu thép dat 6.14 triéu tan, giam
12% so vdi quy trudc, giam 1% so véi Q3/2021.

Nhin chung, nganh thép gap kho khan tur dau nam dén nay, Ity ké 972022, san xuat
thép thanh pham dat 20.81 triéu tan, giam 5,8% so vdi cing ky nam 2021; tiéu thu
thép thanh pham dat 19.26 triéu tan, gidam 1,6% so véi cung ky nam 2021.

Panh gia
EVS Research cho rang, san xuat va tiéu thu thép dang & muc rat thap. San lugng san
xuat va tiéu thu tham chi & muc thép hon so va&i Q3/2021 - thai diém nudc ta dong

ctfa vi dich bénh, cac hoat déng xay dung gan nhu dong bang tai cac thanh phé 16n -
noi c¢6 hoat dong cau xay dung dién ra tdp nap.

Theo EVS Research, nganh thép gap kho trong quy 3 va trong 9 thang dau nam nay
do nganh bat déng san bi anh hudng. K€ tir sau vu Tan Hoang Minh héi dau nam, trai
phiéu bi siét chat. Pay la nguén vén quan trong déi véi cac doanh nghiép bat dong
san trong mot vai nam trd lai day.
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Nguén: VSA

TRIEN VONG NGANH THEP QUY 4

Ching téi ky vong su phuc héi sé dién ra vao cac thang quy 4 do cudi nam 1a mua xay
dung.

Tuy nhién, yéu t6 quan trong quyét dinh sy phuc héi ciia nganh thép trong dai han la
nganh Bat dong san. Chung t6i nhan thay Bat dong san nudc ta dang gap khé khan do:

« Dong vén trai phiéu dang bi siét lai trong nam nay.

+ Luat dat dai stra d6i véi nhiéu thay daéi. Viéc chd dgi nhing stra déi chinh thic dugc
ban hanh cé thé lam gidm t6c d6 phé duyét cac du an trong thdi gian tdéi.

Do dé, trong ngéan han, nganh thép c6 thé phuc hoi nhe vao quy 4. Tuy nhién, xét vé dai

han, nganh thép trong nuéc van gap khé khan.
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KET QUA KINH DOANH CUA CAC DOANH NGHIEP TRONG NGANH

Tinh dén thdi diém EVS Research cdng bé bao cao, hau hét cac doanh nghiép nganh
thép da cong bé bao céo tai chinh quy 3/2022. Theo do, doanh thu va Igi nhuan cua 8
doanh nghiép thép I&n nhat dat 59,274 ty dong (-19% yoy) va -3,317 ty dong (-127%
yoy). Trong d6, 5 doanh nghiép c6 von hoéa I6n nhat la HPG, HSG, NKG, TIS va SMC
déu ghi nhan Igi nhuan sau thué am. Dac biét, HPG c6 quy th hai ghi nhan Igi nhuan
sau thué am sau gan 12 nam. Diéu nay cho thay khd khan chung cta nganh thép
trong béi canh hién tai.

€8 phigu Doanh thu  Ting truéng Lgi nhudn sau thué Tang trudng % Ké hoach % Ké hoach
P Q3/2022 (% YoY) Q3/2022 (% YoY) doanh thu nam LNST nam
HPG 34,103 -12% -1,786 -117% 72% 35%
HSG 7,939 -50% -887 -194% 71% -16%
NKG 4,424 -41% -419 -169% 67% 18%
TIS 2,605 -16% -25 -351% 47% 9%
SMC 5,672 37% -219 -270% 95% -31%
TLH 1,159 27% 7 -94% 67% 41%
VGS 1,938 54% 5 -86% 88% 82%
TTS 1,434 -6% 7 263% 72% 69%

Téng 59,274 -19% -3,317 -127%

Ngudn: EVS Reseach

CAP NHAT KET QUA KINH DOANH CUA MOT SO DOANH NGHIEP

1. Céng ty c6 phan Tap doan Hoa Phat (HoSE: HPG)

Két qua kinh doanh Q3/2022: Doanh thu va Igi nhudn sau thué lan lugt dat 34,401 ty

(-12% YoY) va -1,786 ty (-117% YoY). Bay la quy th( hai trong lich s&t, HPG ghi nhan

muc LNST am. Theo chiling t6i, nguyén nhan khién HPG ghi nhan Igi nhudn am la do:

« Doanh thu & muc thdp: Téng san lugng tiéu thu thép Q3/2022 chi dat 1,709,000
tan, giam 7% so vdi quy trudc, gidm 4% so véi Q3/2021. Bén canh dé, gia thép xay
dung tiép tuc vé muc thap so véi Q2/2022.

« Gid v6n van & muc cao: khoang 80% gia vén clia HPG dén tir quang sat va than cdc.
Mac du gid cta hai nguyén liéu nady da ha nhiét trong quy 3. Tuy nhién, HPG van
phai ghi nhan hang ton kho nguyén liéu nhap tir cac quy trudc vai gia cao haon thai
diém quy 3.

« Chi phi tai chinh tdng cao “d@n mon” lgi nhudn: HPG nhép than c6c va quang sat tu
nudc ngoai va thanh toan bang USD. Quy 3 vlta qua, HPG tra khoan ng 10,855 ty
cho nha cung cap trong béi canh ty gia USD/VND leo thang. Diéu nay khién HPG
ghi nhan 16 gan 1,119 ty, cao hon Igi nhuan gép trong quy.
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Trién vong Q4/2022

+ Cudi ndm la mua cao diém cua hoat déng xay dung. EVS ky vong, mac du gia thép
da giam veé vung thap nhung sé& c6 thé duy tri & mic nay khi nhu cau tiéu thu thép
cao phuc vu cho mua xay dung cudi nam.

+ Gia vén quy 4 c6 thé ghi nhan & mlc thadp nhd ghi nhan chi phi than c8c va quang
cat thdp hon so vé@i quy 3 do xu hudng gid hai nguyén liéu nay lién tuc gidm tu
thang 3/2022 dén nay.

+ Ap lyc 16 ty gid gidam khi khoan phai trd ngudi ban ngén han chi con 14,586 ty vao
cudi Q3/2022, thap han so v8i miic 27,836 ty cubi Q2/2022.

2. Cong ty Cé phan Thép Nam Kim (HoSE: NKG)
Két qua kinh doanh Q3/2022: Doanh thu va Igi nhuan sau thué lan lugt dat 4,424
ty (-41.3% YoY) va -418,69 ty (-83.7% YoY). Nguyén nhan dén ti khé khan chung
cla nganh thép. NKG la doanh nghiép thuang mai thép, bién Igi nhuan gép thudng
dao déng khoang 10%-15%. Vay nén, néu gia thép giam trén 15% so vdi gia von
NKG nhép, doanh nghiép s& ghi nhan 16 Igi nhuén gép. Trong nhiing giai doan gia
thép c6 xu hudng gidm nhu hién nay, NKG rat dé ghi nhan két qua kinh doanh am.

Trién vong Q4/2022
EVS Reseach cho rang, cac doanh nghiép thuong mai thép nhu NKG khéng phai lya

chon thich hgp dé dau tu trong giai doan hién tai. Doanh nghiép cé kha nang tiép
tuc 16 & quy 4 néu gia thép tiép tuc giam.

3. Coéng ty Co phan Tap doan Hoa Sen (HoSE: HSG)
Két qua kinh doanh Q3/2022:

Doanh thu va Igi nhudn sau thué lan lugt dat 7,939 ty (-50% YoY) va -886.9 ty
(-194.4% YoY). Tuang tu NKG, HSG ghi nhan két qua kinh doanh kém trong quy 3
do nhitng kho khan chung cta nganh thép. HSG cling la doanh nghiép thugng mai
thép, nhap HRC va ché tao ton ma ban ra thi trudng. Bién Igi nhudn gbp thudng
dao déng khoang 10%-15%. Vay nén, trong nhiing giai doan gia thép cé xu hudng
gidm nhu hién nay, HSG rat dé ghi nhan két qua kinh doanh am.

Trién vong Q4/2022

EVS Reseach cho rang, giai doan kho khan clia nganh thép nhu hién tai chua phai
thai diém thich hop dé dau tu ¢ phiéu HSG.
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KHUYEN CAO

Cac théng tin trong bao cédo dugc xem la dang tin cdy va dya trén cac ngudn thdéng tin dd cdng bé ra cdng ching dugc
xem & dang tin cdy. Tuy nhién, ngoai nhiing théng tin vé chinh Céng ty C8 phan Ching khoan EVEREST (EVS), EVS khéng
chiu trach nhiém vé do chinh xac clia nhitng théng tin trong béo cao nay. Y kién, du bao va udc tinh chi thé hién quan
diém cua ngudi viét tai thdi diém phat hanh, khong dugc xem la quan diém cla EVS va cd thé thay d6i ma khéng céan
théng bao. EVS khéng cé nghia vu phai cap nhat, stia déi bao cdo nay dudi moi hinh thic cling nhu théng bao véi ngudi
doc trong trudng hdp cac quan diém, du bdo va udc tinh trong bdo cdo nay thay déi hodc trd nén khdng chinh xac.
Thoéng tin trong bdo céo nay dugc thu thap ti nhiéu nguon khac nhau va ching t6i khong dam bao vé do6 chinh xac clia
théng tin. B4o cdo nay chi nham muc dich cung cap thong tin cho céc té chirc dau tu cling nhu cac nha dau tu ca nhan
cla EVS va khéng mang tinh chat khuyén nghi mua hay ban bat ct chiing khoan hay cong cu tai chinh c6 lién quan nao.
Khong ai dugc phép sao chép, tai san xuat, phat hanh cling nhu tai phan phéi bat ky néi dung nao cta béo cao vi bat ky
muc dich nao néu khong co su chap thuan bang van ban cua EVS. Khi sit dung cac ndi dung da dugc EVS chép thuan, xin
vui 16ng ghi ré nguén khi trich dan.
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