9SC

I. TONG QUAN DOANH NGHIEP

VCSC dugc thanh 1ap nam 2007 véi vén diéu |é 360 ty dong. VCSC tap trung phat trién
nghiép vu ngan hang dau tu, bén canh do, gan day, VCSC thic ddy mang méi gidi, dac

biét [a moi gidi khach hang ca nhan.

BAO CAO PHAN TiCH NGAN
CTCP Chirng khoan Ban Viét (VClI)

« VCSC lién tuc duy tri thi phdn méi gidi trén HOSE 6n dinh trong top 10 trong giai doan
2011-9T/2022. Quy 3/2022, thi phdn mai gidi ding thu 8, dat 4,49%.

Il. CAU CHUYEN DOANH NGHIEP
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T10/2022, VCSC ky hgp déng vay vén 105
triéu USD tU cac dinh ché tai chinh ngoai.
Khoan vay vén duy kién hé trg cho hoat
dong cho vay margin va tu doanh.

Khéng chay theo cudéc dua tang vén,
VCSC duy tri ty lé floating thap, tiép tuc
theo dudi chién lugc t6i da hoa Igi nhuan
cho ¢6 déng, dat mdc ROE vugt trdi hon so
v3i CTCK khac (27,1% cho ca nam 2021).
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Ly ké 9T, Igi nhuan trudc thué dat 1.027 ty

(-18% YoY). VCSC la 1 trong 4 cong ty co
Igi nhuén truéc thué trén 1.000 ty.

Mang tu doanh van déng gép I6n nhat
vao tong doanh thu. Chién lugc dau tu clia
VCSC khé can trong, khoan muc AFS I6n
hon dang ké so vdi CTCK khac (chiém 64%
danh muc dau tu) nén Igi suat dau tu thap,
khoang 4%/nam.

Mang IB dugc coi la tru cét virng chac
cho cac khéi hoat dong lién két cua VCSC.
Qua nhirng deal tu van phat hanh, bao lanh,
VCSC nhén dugc quyén mua cé phiéu véi
gia chiét kh3u, dién hinh nhu trong céc deal
phat hanh cé phiéu: TCB, VPB, tu van M&A
cho MSN... Khoan dau tu vao cac c¢é phiéu
nay dugc ghi nhan vao khoan dau tu cac tai

Q121 Q2/21  Q3/21 Q421 Q1/22  Q2/22 Q3/2022 san tai chinh, thudc méng tu doanh.
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I1l. TOC PO TANG TRUONG

CO CAU DANH MUC AU TU KET QUA HOAT PONG KINH DOANH
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* Thi trudng chiing khoan quy 3 chua cé su bat pha, doanh thu va Igi nhuan VCI quy 3/2022
lan lugt dat 521 ty (-49% yoy) va 122 ty (-59% yoy).

+ Mang IB dudc coi la trong tdm chinh, tuy nhién v&i béi canh thi trudng trai phiéu van kho
khan, két qua kinh doanh kém kha quan nhat trong giai doan vira roi véi 16 rong dat 5,5 ty.

* Mang méi gidi va cho vay margin chiu anh hudng ti thi trudng kéo theo tang trudng Igi
nhuan chiing lai, dat lan lugt -2% va 7%.

» Quy m6 danh muc dau tu quy 3 khéng thay déi dang ké so véi quy trudc, tuy nhién cé su
chuyén dich ré rang vé ca ciu trong khoan tai san ghi nhan théng qua 3i 16 (FVTPL). VCI giai
ngan manh vao c6 phiéu niém yét (tdng tur 259 ty 1én 777 ty), dong thai giam khoan trai
phiéu chua niém yét tur 795 ty xuéng con 511 ty dong.
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IV. GIA TRI DOANH NGHIEP

+ VCl dang c6 muc dinh gia P/B (1,66) bang mdc trung binh 5 nam (1,66) va cao hon trung
binh nganh (1.17).

« Trong 5 ndm gan day, VCSC duy tri tra c6 tdc ty 1& 10-15% bang tién mat, thé hién Cong ty
c6 dong tién va hoat déng kinh doanh én dinh qua cac nam. Tuy nhién, vGi muc ty suat c6
tlc tuang duang 4%, day khéng phai 1a khoan dau tu hdp dan cho nha dau tu dai han.
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V. PINH GIA

« Nam 2022, DSC udc tinh doanh thu va Igi nhuan cda VCI dat lan lugt 2.780 ty (-25% YoY) va
950 ty (-36% YoY), BVPS 2022 la 15.100 VND/cp, tuong ducong P/B fw la 1,6x lan. Gia muc
tiéu caa VCI 2022 la 27.200 VND/cp, upside 8% so vdi gia dong clra ngay 21/10/2022 la
25.150 VND/cp.
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