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Cong ty Co phan Tap doan Hoa chat Bic Giang (DGC: HOSE)

Ghi nhan KQKD kha quan trong quy 3/2022 nhd gia ban phét pho
vang tang

Khuyén nghi: TRUNG LAP

i4 muc tiéu 1 nam: 85.900 D6 ‘ \
GBI IR AU I Trong quj 3/2022, doanh thu thuan va Igi nhuan rong ciia DGC Ian it dat 3.7

nghin ty dong (tang 76% so vdi cung ky) va 1,5 nghin ty dong (tang 210% so véi
cung ky). Mac du tdng truéng an tugng so vdi ciing ky, doanh thu thuan va Igi
nhudn rong lai ghi nhan giam so vdi quy trudc, cu thé 1an Iugt giam 8% va 20% do
ngantp@ssi.com.vn gia phét pho vang giam tit mdce dinh dugc thiét 1ap vao quy 2/2022. Liy ké 9 thang
dau ndm 2022, doanh thu thuan va Igi nhun rong |an lugt dat 11,3 nghin ty dong
(tdng 86% so vai cung ky) va 4,9 nghin ty dong (tang 341% so vai cung ky), hoan

Chuyén vién phan tich:

Nguyén Tran Phuang Nga (Ms.)

Thong s6 co ban

Gia 73.100 j

Von hoa (ty VND) 29.471 thanh 94% va 140% ke hO@Ch nam.

S0 lugng CP Iuu hanh 379.778.400 )

KLGD TB 3T 3.305.329 Ty suét Igi nhudn gop cai thién dang ké tir 30,4% trong quy 3/2021 16n 44,5%

GTGD TB 3T (ty VND) 286,73 trong quy 3/2022 nho gia ban binh quan tang dot bién trén tat ca cac san pham.

P/E 5,28 Do ngudn cung cac mat hang lién quan dén phdt phat van bi han ché ¢ Trung

P/B 2,79 Quéc, DGC co thé chuyén chi phi nguyén vat liéu cao sang gia ban cho khach

ROE 70,8% hang. Trong khi do, tang trudng san lugng tiéu thu dat mtc trén 10% so vdi cung

RPA_ 59.7% ky do nha may phét pho vang hoat dong ca ngay trong nam nay, so vdi vigc chi

Sohuu NN 0,00% hoat dong trong khung gid thong thueng va khung gio thap diém trong quy 3/2021.

S hitu NDTNN 15,49% T PSS T Y TR S Y R ;

Room NOTNN 339 Gia ban cao cing giup giam ty |& chi phi ban hang & quan Iy trén doanh thu (tir

Free-float 58.2% 7,3% trong quy 3/2021 xuong 4,8% trong quy 3/2022).

Bién dong gia cd phiéu Thu nhép tai chinh rong tang tit 30 ty dong trong quy 3/2021 Ién 129 ty dong

160,000 - 1920 trong quy 3/2022 nhd s6 du tién mét rong tang nhanh (it 1,6 nghin ty dong vao

140,000 - Willons | 00 quy 3/2021 Ién 6,6 nghin ty ddng trong quy 3/2022).
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60,000 - - 40 Nhu cau suy yéu. Ph6t pho vang dugc sit dung dé san xuat phan bon, chét ban

‘z‘gggg h '”H } ' ‘ ‘ ‘ } } W ’ H L .0 dan va cac san phdm cong nghigp khac. Trong nam 2021, nhu cau vé phot pho
" m | m |||]|“| ||‘ \m ”l” ‘ | 00 vang tang manh do cac nha san xuat chip tdng san lugng. Theo Hiép hdi Cong

S mW D oD D D nghiép Chat ban dan, doanh thu chat ban dn toan cau da ting 26% so vdi cung
RGN R R Y g\ ky vao ndm 2021, nhanh hon nhiéu so véi mdc tdng truéng 7% so véi cung Ky
vao nam 2020. Trong 6 thang dau nam 2022, con s6 nay van d mic cao, mac du

P/ESDSé“h A % , A A ga 2 5 R ‘n N
0 s ¢6 dau hiéu giam toc trong quy 2/2022. Nhu cau doi voi cac san pham tiéu dung
=———DGC = Vnindex khong thiét yéu (6 t6, may choi game hay dién thoai di dong,...) dugc du bao co
8 - thé suy yéu do lam phat cao va nguy co xay ra suy thodi kinh té toan cau. Chang
6 - 20 t6i du doan ting truang doanh thu chét ban dan toan cu co thé cham lai trong
nhitng thang con lai cia ndm 2022 va ndam 2023.
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Hoan TSLN
oA Quy Quy Quy Sovdi | thanh ké . . .
(ty dong) S Quy Quy Quy
3/2022 3/2021 2/2022 | quy trudc ht:‘zcmh 3/2022 3/2021 2/2022
Doanh thu thuan 3.695,9 2.106,4 75,5% 4.002,4 -7,7% 93,5%
Lgi nhuén gop 1.645,9 640,2 157,1% 2.125,3 -22,6% 44,5% 30,4% 53,1% 33,3%
Lgi nhuén tir HDKD 1.513,3 497.3 204,3% 1.939,1 -22,0% 40,9% 23,6% 48,4% 26,8%
EBIT 1.601,2 5191 208,4% 1.999,7 -19,9% 43,3% 24,6% 50,0% 27,8%
EBITDA 1.675,2 590,0 183,9% 2.074,9 -19,3% 45,3% 28,0% 51,8% 30,7%
LNTT 1.596,0 515,9 209,3% 1.996,3 -20,1% 43,2% 24,5% 49,9% 27,6%
Lgi nhuan rong 1.513,7 488,1 210,1% 1.894,4 -20,1% 140,4% 41,0% 23,2% 47.3% 26,3%
LTI W LB s 14139 4784  1956% 17837  -20,7% 383%  227%  446%  250%
c6 dong cong ty me
Nguon: DGC, SSI Research
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Nguon: Hiép hoi cong nghiép ban dan
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Nguon: Hiép hoi cong nghiép ban dan

Nguon cung bj siét chat. Nguyén nhan khién san luong bi han ché 1a do phét pho vang tiéu ton nhiéu nang
Iugng. Sau dot han han nghiém trong do nang nong Ky luc vao mua hé ndm 2022, chinh phii Trung Qudc da ap
dung cac chinh sach kiém soat ning lugng, budc cac nha may phot pho vang 6 tinh Tat Xuyén (chiém khoang
20% san lugng phot pho vang ¢ Trung Quoc) phai dong cifa trong vai ngay trong thang Tam. Cudi thang 9, céc
nha san xuét ph6t pho vang @ Van Nam (tinh chiém ~ 40% san Iugng ph6t pho vang & Trung Qubc) d phai
giam san lugng theo Ké hoach quan ly hiéu qua nang luong cho cac nganh tiéu thu ndng lugng tir thang 9 nam
2022 dén thang 5 ndm 2023. Theo news.metal.com, san lugng phot pho vang tai Van Nam vao ngay 28 thang
9 da giam 42% so voi thoi diém gitta thang 9. Nhd lai giai doan thang 9 nam 2021, cac nha san xuat phot pho
vang @ tinh Van Nam da dugc yéu cau giam san Iugng trong thang 9~ thang 12 nam 2021 xubng dudi 10%
san lugng trong thang 8. Do do, chung t6i cho rdng ngudn cung trong quy 4 ndm 2022 ¢o thé khong khan hiém
nhu quy 4 nam 2021.

Luan diém dau tu: V6i dién bién cung cau nhu trén va nguy co suy thoai toan cAu, chiing toi cho réng gia ban
trung binh cta phot pho vang c6 thé giam trong nam 2023 tir mitc cao ky luc nam 2022. Do do, chung t6i du
béo doanh thu thuan va LNST nam 2022 Ian Iugt 1a 15,4 nghin ty dong (ting 62% so vdi cung ky) va 6,3 nghin
ty dong (tdng 153% so voi cung ky). LNST quy 4/2022 ¢6 thé dugc duy tri & mic tuong duong voi nam ngoai.
Tuy nhién, vao nam 2023, chang t6i gia dinh gia ph6t pho vang giam 12% so vai cung Ky xudng 125 triéu
dong/tan. Do do, doanh thu va lgi nhudn rong nam 2023 du kién sé giam xudng con 14,6 nghin ty dong (giam
6% so vdi cing ky) va 5,6 nghin ty dong (giam 12% so voi cung ky). Vdi P/E muc tiéu 12 6,5 Ian vao ndm 2023
(diéu chinh giam so v6i P/E muc tiéu trudc do 1a 11 1an do thanh khoan thi truong giam va gia phét pho vang
c6 kha nang diéu chinh), ching t6i dua ra muc gia muc tiéu mai 1a 85,900 dong/co phiéu (diéu chinh giam tir
116.000 dong/co phiéu, sau khi cong ty chi tra ¢6 tdc bang ¢6 phiéu vai ty 16 100: 117). Chung t6i khuyén nghi
TRUNG LAP cho ¢6 phiéu DGC.

Tham khao thém tai https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty
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CAP NHAT CONG TY ss Research
CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong béo cdo nay nay cam két réng (1) quan diém thé hién trong bao c4o phan tich nay phan nh chinh xac quan diém ca nhan doi vdi
chiing khodn va/hodc 16 chifc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuong tryc tiép hodc gian tiép lién quan dén
khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bao céo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh ti€m nang ting gia 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thi truang trong 12 thang t6i.
Kha quan: Udc tinh tiém ning tdng gia dudi 10 diém phan trdm so véi miic tang chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mufc téng chung cua thj trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém ndng giam gia dudi 10 diém phén trim so véi mic ting chung cua thj trung trong 12 thang téi.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hodc bing 10 diém phan trdm so v6i mitc tng chung cua thj trudng trong 12 thang tdi.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén b, du béo va du doan trong béo cdo nay, bao gom ca cac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin
cay, tuy nhién SSI khéng dam bao su chinh xac va day du cua cac thong tin nay. Bao cao khong co bat ky thong tin nhay cam vé gia chua céng bd nao. Cac y
kién thé hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cdn than va dua trén thong tin tot nhat ching t6i dugc biét, va theo y kién ca
nhan cua chang i 1a hop Iy trong céc truang hop tai thai diém dua ra bao céo. Cac y kién thé hién trong bao céo nay co thé thay déi bat ki luc nao ma khong
can thong bao. B4o céo nay khdng va khong nén dugc giai thich nhu mét 161 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bt ctt chitng khoan nao. SSI va céc
cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam déc, nhan vién cua SSI va cong ty con cd thé ¢ vi thé hodc ¢ thé anh huéng dén giao dich chiing khoan cua céc
cong ty dugc dé cap trong bao cdo nay va co thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang déu tu cho céc cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc luu hanh ndi bo va khong dugc cong bd cong khai trén bao chi hay bét ky phuong tién nao khac. SSI khong chiu trach nhiém dbi véi bat
ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc sir dung bao cdo nay hay ndi dung bao cao nay. Viéc sir dung bét ky thong tin, tuyén b, du béo,

va du doan nao trong bao céo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung TAm phén tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Viméd Phén tich cé phiéu KHCN Chién lugc thi trudng
Pham Luu Hung Ngd Thi Kim Thanh Nguyén Trong Binh Tam
Kinh té trudng Chuyén vién phén tich cao cap Ph6 Giam dbc Chién lugc Dau tu

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi mé
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (484 - 24) 3936 6321 ext. 8720

thanhntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3053

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phén tich cao cap
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8717

Phan tich Nganh Héa cht

tamntd@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8713

Nguyén Ly Thu Nga

Chuyén vién phén tich cao cap
nganlt@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3051

Dif liéu

Nguyén Tran Phuong Nga

Chuyén vién Phan tich cao cap
ngantp@ssi.com.vn

SDT: +84 — 28 3636 3688 ext. 3050
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Nguyén Thj Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715
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