BAO CAO PHAN TiCH NGAN

ESC CTCP TAP POAN HOA CHAT PUC GIANG
(DGC)

I. CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

a. Nang luc san xuat

» DGC la nha san xuat I6n nhat va duy nhat cua Viét Nam déi véi axit photphoric trich ly (WPA)
va dién tu. DGC ciing la nha san xuat phu gia thc an chan nudi va phan phiic hgp MAP néi dia
duy nhat, va nam gitt khoang 40% céng suat Photpho Vang néi dia.

+ Khai trueng 25 dugc dua vao khai thac sé cung cap 80% dau vao quang Apatit, gitp DGC tiét
kiém khoang 330 ty dong chi phi quang dau vao trong 2022. Dy an Nghi Son va du an Nhom -
boxit du kién van hanh vao dau 2025 sé la dong luc tang trudng dai han cho DGC, du kién
doéng gop lan lugt 400 triéu USD va 430 triéu USD Doanh thu giai doan 2025F-2027F.

« TU sau 2019, Viét Nam da danh mat vj thé nudc xuat khau Photpho 16n nhat cho My, Trung
Quéc va An Do, cling vdi dé 1a thi phan quéc té giam st ctia DGC,, tuy van la nha cung cap
chinh cho Han Quéc va Nhat Ban.

« DGC dugc Téng cuc Hai quan gia han doanh nghiép uu tién 3 nam tur 16/10/2022.

b. Xu thé Cung - Cau.

* Nguén cung Phét pho dudc du bao tiép tuc thiéu hut trong trung han do (1) Khéng co
thém dy an nang cap I6n nao dugc trién khai tai cac nudc xuat khau phét pho I16n giai doan
2022-2024, (2) Trung Quéc chua théng bao dirng han ché xuat khau san pham géc Phét pho va
han ngach xuat kh3u apatit trong 2H/2022 gidam 40% so v&i 1H/2022).; (3) Nha cung cap chinh
clia Chau Au 13 Kazakhstan dang gap khé khan khi van chuyén qua Ukraine;

* Nhu cau tiéu thu phot pho dugc du bao giam trong quy 4/2022 do (1) Nhiéu nha san xuat
Chip va chat ban dan ( Han Quéc, Nhat Ban, My) 1én ké hoach gidam san lugng do lo ngai tén
kho 18n va rui ro du cung Q4/2022-1H/2023, (2) Han han tai Trung Quéc va Pai Loan anh hudng
dén san xuat do yéu cau lugng nudc I8n., (3) Nhu cau phan béon du kién hoi phuc nhe nhung
kho tang manh do ton kho tur nira dau nam, lam phat & khing hoang nang lugng khién chi phi
trong trot tang va néng dan lo ngai gid ndng san giam ,(4) Nhiéu nha san xuat 6 t6 I6n nhu
Honda, Toyota budc phai cat giam san lugng do khé dam bdo ngudn cung chip, dan dén nhu
cau cho pin xe dién giam.

+ Nga ting han ngach xuat khau phan MAP va bé han ngach phan DAP, cai thién nguén cung
2H2022 trong boi canh nhu cau chiing lai.

« Thuc day bdi han han, gia phét pho vang TQ hdi phuc manh, hién tai khoang 37.725 RMB/ tan,
hoi phuc 42,5% tir day dau thang 8 va chi con giam 4,9% so vdi dinh thang 5
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Co cau nguyeén liéu dau vao - Gia dién cong nghiép Viét Nam & mic
tuong doéi thap so vdi cac nudc san xuat

Than; 16% phot pho 16n va EVN cam két sé khong
tang gia dién trong nam 2022.

 Gia luu huynh tai Trung Quéc giam manh
Apatit; 15%  71% xudng 1,170 CNY va loanh quanh muc
day do nguén cung luu huynh trén thé gigi

md rong.

+ Gia than thé gigi tang do EU tang nhap
Khac (luu kh&u than thay thé cho khi va than ti Nga.

huynh, . ne g X N
Amoniac, Acid Gl,a. Th?n noll dia van da.r:g du>A/ tri 6n d;nh
Sulfuric); 9% bsi chinh sach, tuy nhién, viéc TKV phai

nhap khau 10,7% lugng than thi s& c6 ap
lyc tang dan gia than trong 2023.

Il. TOC DO TANG TRUGNG

+ Q3/2022, doanh thu thuan dat 3.695 ty (-7,7% QoQ) nhung Igi nhuan sau thué giam dang
ké, chi dat 1.513 (-20,2% QoQ) do gia vén ban hang tang 9,4% QoQ va chi phi quan ly doanh
nghiép tang 99,4%. Bién Igi nhuan gép va Igi nhudn rong giam, con thap nhat ti dau nam.

 Tuy tang trudng dudc dy bao da dat dinh trong Q2/2022, Ly k& 9T/2022, DGC van tang
trudng tot so vé&i mic nén thap 2021 (Igi nhuan rong + 568%).

+ Gia tri thanh pham va nguyén vét liéu tén kho gidam lan 1,9% va 6,4% so véi Quy 2/2022
cling thé hién ky vong can trong cho Q4/2022.

KET QUA KINH DOANH BIEN LOI NHUAN
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Il. GIA TRI DOANH NGHIEP

+ P/E cta DGC tai 18/10/2022 dat 6,18 lan, cao hon dang ké so vai trung binh nganh 13 4,97
lan nhung da thap hon so véi P/E 5 nam la 9,23 lan.

+ DGC tra c6 tic gan nhat tai nam 2021, ty 1& 1000d/cp. Ty suat sinh I5i két phién 18/10/2022
dat 1,2%, khéng phai la co héi sinh 18i hap dan cho nha dau tu muén nhén c6 tic.
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IV. DINH GIA

« Nam 2022, DSC udc tinh Doanh thu thuan va Igi nhuan sau thué ctia DGC dat lan lugt 14.834
ty (+55,3% YoY) va 5.953 ty (+82% YoY), EPS 2022 la 15.609 VND/cp , tudng ducng P/E fw la
5,2x lan. Gia muc tiéu cua DGC la 110.300 VND/cp, upside 35,3% so véi gia dong cla
ngay 18/10/2022 1a 81.500 VND/cp.

« Théng ké bao cdo phan tich ciia cac CTCK vé muic gia muc tiéu 12 thang t&i cla c6 phiéu
DGC trong 3 thang qua, gid muc tiéu binh quan la 117,235 VND/cp, upside 43,8% so vdi gia
dong cua ngay 18/10/2022 Ia 81.500 VND/cp.
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