Ngay 18/7/2022

NGANH THUC PHAM & DO UONG - TRIEN VONG NUA CUOI NAM 2022 VA NAM 2023 SS m

Mot lua chon dau tu trong béi canh lam phat cao

Trién vong nganh: Dai han: TRUNG LAP; Ngan han (dudi 1 nam): Tich cuc
Co phiéu khuyén nghi: VNM, SAB, QNS
Co phiéu theo déi: MSN, DBC, PAN

Trong khoang thoi gian 1 ndm t6i, chung t6i cho rang co phiéu phong thi 1 Iya chon dau tu hgp Iy trong thai ky lam phat cao va chinh
s4ch tién té that chdt. Chung t6i ua thich cac cong ty co thé dat dugc su phuc hdi vé doanh thu ciing nhu cai thién ty suét lgi nhuén, bao
gom SAB, VNM, QNS, MSN (MCH).

Chiing t6i cho rang cc nha dau tu co thé xem xét lai ¢d phiéu VNM, vbn da bi giam dinh gia trong thoi gian dai, vi chang t6i dy bao cong
ty sé dat mutc tang trudng Igi nhuan rong 11% vao ndm 2023 sau hai nam syt giam Igi nhuan (2020-2021), nho tang trudng doanh thu
@ muc mot con s6 va ty sut lgi nhudn cai thién do gia sita bot ¢6 xu hudng diéu chinh giam.

Chung t6i ciing ua thich ¢6 phiéu QNS, mot ¢6 phiéu trong mang tiéu dung véi dinh gia tuong doi ré va cd tuc tién mat 6n dinh. Hon nifa,
chiing t6i dang cho doi két qua cua cudc diéu tra vé viéc 14n tranh thué duong cua Thai Lan dugc cong b6 vao ngay 21 thang 7. Néu két
qua c6 Igi cho cac cong ty mia dudng Viét Nam, diéu nay sé dong vai tro 12 yéu tb ho trg tich cuc lau dai cho nganh.

DO vai SAB, trong 6 thang dau nam 2023, chiing t6i ky vong tang trudng cao hon cho ca doanh thu va Igi nhuén so véi 6 thang dau nam
2022, nha viéc md lai hoan toan dich vu khach san, nha hang, cac hoat dong vui choi giai tri, va lugng khach du lich nuéc ngoai tang
Ién. Trong boi canh p Iyc lam phat va thu nhap giam, SAB c¢6 thé dugc huang lgi do SAB ¢4 ty trong bia danh cho phan khic pho thong
cao. V& mat chi phi, chi phi hang hoa (mach nha, hoa bia) giam sé gilip cac cong ty bia tang ty suét loi nhuan.

PAN c0 vi thé t6t dé hudng lgi tir chu dé an ninh luong thic. Bén canh do, quan diém cua chung t6i la gid thic an chan nudi sé diéu chinh
giam trong thoi gian t6i va gia lon hoi trong nudc da cham day vao thang 10 nam 2021. Do do, chung t6i dua DBC vao danh séach co
phiéu theo doi.
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Cap nhat nganh: Tiéu dung phuc hoi yéu trong boi canh lam phat gia ting

« Tiéu dung cho thay su phuc héi sau dai dich, nhu ngi dung chang i da chia sé trong bao cao nganh vao dau ndm nay (tai day).
Doanh thu ban Ié tang trudng trong 6 thang dau ndm 2022. Xét vé tong thé, doanh thu ban 16 ting truang manh nho dich vu du lich
(tang 94% so vdi cung ky va dich vu Iuu tra, an udng (ting 21% so vdi cung ky), trong khi doanh thu ban Ié hang hoa tiang 11,3%
S0 VGi cung ky trong 6 thang dau nam 2022.

Biéu dd: Doanh thu ban Ié hang thang
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Nguén: TCTK

e Theo Kantar Worldpanel, doanh thu FMCG trong quy 1/2022 chi tdng 0,6% so v6i cung ky & khu vuc thanh thi va 3,6% so vdi cung
ky & khu vuc ndng thon, trong khi theo s liéu cua AC Nielsen thi thi truong FMCG trong nudc tang 2.1% vé gid tri. Trong quy 2 nim
2022, chang t6i ky vong tang trudng sé dat con s6 cao han, vi Viét Nam da m@ cfa trd lai tir cudi thang 3 ndm 2022.

Téng trudng FMCG (theo Kantar Worldpanel) Téng truang FMCG (theo AC Nielsen)
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e Céc dit liéu trén cho thay nhu cau phuc hdi yéu hon du kién, va su phuc hoi chu yéu 1a do gia ca trung binh tang Ién, chit khong
phai do su gia ting cta khoi lugng hang hoa tiéu dung. Diéu nay co thé 1a do cac yéu t6: (1) thu nhap kha dung thap hon do cac dot
gian cach xa hgi vi dai dich, dc biét 1a ¢ cac nhom thu nhap thép; (2) lam phat gia tang; (3) nhu ciu an ubng bén ngoai van 6 mifc
thip sau dai dich (do thay doi thoi quen tiéu dung trong thoi ky dai dich va Viét Nam vira md cifa trd lai hoan toan tir gitta thang 3
nam 2022). Theo mot khao sat hoi thang 5 cuia Kantar Worldpanel, nguoi tiéu dung Viét Nam lo 1dng nhiéu hon vé gia xdng dau, bén
canh moi lo vé viéc gia ca luong thuc thuc phdm téng cao so véi cung ki ndm ngoai.

M6i quan tam cia ngudi tiéu dung Viét Nam
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Nguon: Kantar

Céc cong ty F&B niém yét dat ting trudng doanh thu va LNST cta cd dong cong ty me 1an Iugt 1a 4,5% va 38,7% trong quy 1/2022.
Trong khi doanh thu cta cac cong ty thuc phdm dong goi (MCH, KDC, PAN, LAF, AGM, SGC,...) va cac cong ty bia (SAB, HAD va
BSL) tang truang hai con s, thi doanh thu cta cac cong ty F&B khac chi cai thién mot chat trong quy 1. Diéu nay cho thay nhu cau
van con yéu, ddc biét 1a nhu cau ctua nhém thu nhap thap bi anh hudng bdi dai dich ndm ngodi.

Céc cong ty chan nudi & ché bién thit ghi nhan két qua kém kha quan, vdi ty suat Igi nhuén giam do chi phi ting trong quy 1. Trong
khi doanh thu thuan ctia DBC tang truang 13% so vai cung ky, Ioi nhuén rong lai giam 98% so véi cung ky do ty suét lgi nhuan gop
giam tir 25,4% xuéng 9,0%. Su sut giam nay cha yéu 1a do chi phi chan nudi tdng cao, do gia thitc dn chan nudi cao hon. Mang
chan nu6i ctia HPG cing bi 16 trong quy 1/2022, trong khi doanh thu giam 28% so véi cung ky. BAF cong b6 doanh thu thuan va Igi
nhuan rong giam lan lugt 1a 38% va 6% so vai cuing ky. Doanh thu MML trong quy 1/2022 dat 931 ty dong (giam 5,4% so véi ciing
ky), do doanh thu tu trang trai Ign giam (giam 41% so vGi cung ky), vi gid Ign hai gidm manh. San lugng thit Ign cua Meat Deli téng
7,8% s0 vGi cung ky. Tuy nhién, trong quy 1/2022, doanh thu thit mat giam nhe (gidm 4% so vdi cung ky) do gid ban binh quan
thap hon. Doanh thu tif thit ga ctia MML tang 31% so vdi cung ky, do ¢ san lugng va gia ban binh quan déu tang.

o Lam phat gia tang: Mac du su tang Ién cta chi phi dau vao chua dugc phan anh hoan toan vao CPI Vigt Nam nhung nguoi tiéu ding
da cam nhan dugc sifc nong cua gia ca tang 1én. Cac doanh nghiép san xuét thuc phdm va do ubng da ting gia ban binh quan 2%
-10%, bao gom: VNM, SAB, MCH, QNS, ...dé chuyén mot phan chi phi sang ngudi tiéu dung cudi cung. Cac nguyén liéu dau vao
chinh cua cac cong ty F&B déu tang so vdi cung ky nhu sita bot (tang 30-40% so vdi cung ky), dudng (tang 30% so vGi cung ky),
dau tuong (tang 20% so vai cung Ky) va dau co (tang 44% so vai cung ky).

Gia ngd, lda mi va dau tuong da tang lan lugt 26%, 18%, 25% so vai dau ndm. Chi phi thitc dn chdn nudi da tang 20% so voi dau
nam, khong chi anh hudng dén céc trang trai ho gia dinh ma con anh hudng dén cac trang trai thuong mai, vi chi phi nay chiém toi
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75% tong chi phi chan nudi. Mac du chinh pha d giam thué MFN dbi vai laa mi va ngd ké tir thang 12 ndm 2021, nhung diéu nay
dudng nhu khong du dé han ché ap luc lam phat. Chi phi san xuét cua cac trang trai ho gia dinh udc tinh tir 55.000-60.000 dong/kg,
trong khi chi phi san xuét cua céc trang trai thuong mai udc tinh khoang 50.000 ddng/kg. Vai gia heo hoi hién tai, ty sut oi nhuan
clia c4c trang trai ho gia dinh 1a kha thap.

Nguoc lai, gia heo hoi da giam 25% so vdi cung Ky trong 6 thang dau ndm 2022 nhung bat dau tidng nhe trong quy 2 ndm 2022 do
cac truong hoc, nha may, nha hang va du lich mé cura trd lai hoan toan.

Gia heo hoi hién dat 58.000 - 63.000 dong/kg (tang 10-15% so vai dau nam).

Biéu do: Gia heo hai (VND/kg)
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Ty suét lgi nhuan gép cta cac Cong ty F&B bi anh hudng tiéu cuc bdi gia ca hang hoa tang cao 6 cac mic do khac nhau trong
nam 2022. Mac du céac cong ty F&B cubi cung da quyét dinh tdng gia ban binh quan 2% -10% trong nira dau ndm, nhung diéu nay
van chua du dé bao vé bién loi nhuan gdp. Vi du, ty sut lgi nhudn gdp trong quy 1 ctia VNM 1a 40,5%, mitc thap nhat ké tir quy
2/2015. Tuy nhién, ching t6i cho rang ty suat lgi nhuan gop cia VNM sé tiép tuc giam trong quy 2, méac du gid ban binh quan
da ting 5% trong giai doan cubi thang 2 dén thang 3. Ap luc nay c6 thé dugc giam bt tit Q4 khi doanh thu phuc hdi manh hon va
chi phi nguyén liéu dau vao giam. D6i vai SAB, ty suét Ioi nhudn gop van 6n dinh do cong ty da ky hop dong mua dai han cho céac
nguyén vat liéu chinh va gia ban binh quan da tang thém gan 10% trong ba quy qua. Bién Igi nhuan cua MCH trong quy 1/2022 cai
thién 100 diém co ban so vai cung ky do doanh thu tang truang hai con s6 d6i véi cac phan khic san phdm chinh (thuc phdm tién
0i, gia vi va do uong). MCH du bao ty suét Igi nhudn sé chiu nhiéu p Iuc hon trong quy 2/2022 nhung van duy tri ¢ mic trén 40%
trong nam 2022 (tuong tu nhu ndm 2021) do ngudn nguyén liéu dau vao dugc kiém soat tot. Ty suét loi nhuan gop cta mang sita
dau nanh trong quy 1/2022 cua QNS la 40,1%, giam -170 bps so voi quy 1/2021 do gia dau nanh va dudng tang cao.

« Chi sb gia luong thuc toan cau da dat mitc cao méi do céng thang chinh tri trong nita dau nam 2022, nhung gia mét s6 mat
hang mém bat dau ha nhiét

Mot yéu t6 khong thé doan trudc dang dé nang Ién gia ca hang hoa 1a cudc chién Nga-Ukraine. Cudc chién nay da khién gia hang
hoa va gia dau ting manh ké tir thang 2 nam 2022. Cu thé, chi s6 gia luong thuc cua To chitc Luang thuc va Nong nghiép Lién Hop
Quéc (FAQ) da dat muc cao nhét ké tir nam 1990, dat 156,3 diém vao thang 3 ndm 2022, tang 17% so voi dau nam va 32% so Voi
cung ky. Mac du chi s6 nay giam nhe trong thang 4 va thang 5 nhung van cao hon cung ky nam trudc. Su sut giam cua chi s6 trong
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thang 5 1a do chi s6 gia dau thuc vat va sira giam, trong khi chi sb gia dudng giam & mtc do thap han. Trong khi d6, chi s6 gia nga
coc va thit déu tang.

Chi so gia luong thuc FAO Chi sb gia theo loai thic pham cua FAO
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o Xu huéng gia ca caa cac loai hang hoa chu chot

v Sifa: Theo 10 chifc thuong mai sita toan cau, gia sita bot nguyén kem (WMP), sita bot tach kem (SMP) va chét béo sifa dang
khan (AMF) co s diéu chinh bat dau tir thang 3 ndm 2022. Két hgp vai viéc tidng gia ban binh quén trong 6 thang dau nam, ty
suat lgi nhuan gop cua cac cong ty sita co thé sé cai thién tir quy 4.
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Ngudn: T6 chufc thuong mai sia toan cau

v/ Laa mi va ngé: Xung dot Nga-Ukraine kéo dai da day gia lua mi va ngo Ién mitc cao mdi. Vao nam 2021, Nga 1a nudc xuat
khau IGa mi 16n nhat thé gigi, chiém hon 18% tdng luong la mi xuét khdu toan cau trong khi Ukraine chiém 8%. Trong khi Nga
khong phai la nudc dong vai tro 16n vé xuat khau ng, thi Ukraine lai chiém t6i 11% Iugng ngd xuét khau toan cau vao ndm 2021
(chi xép sau Hoa Ky, Brazil va Argentina).
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Gan day, gia lua mi va ngd da diéu chinh 1an lugt 37% va 25% so vdi mutc dinh. Theo do, ap luc vé ty sut lgi nhuan cua cac
cbng ty chan nuéi nhu MML, MLS, DBC sé giam bét trong thoi gian tdi.
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v Gia dudng: Tinh dén thang 6 ndm 2022, gia duong toan cau dat 0,185 USD/pound (tdng 20% so vdi dau nam va 7% so vai

v

cung ky). To chitc mia duong quéc té udc tinh tong san Iugng toan cau trong nién vy 2021/2022 1a 170,5 trigu tin, phuc hoi
tir mtc thap trong nién vu 2020/2021 [a 169 triéu tan. Trong khi d6, nhu cau dudng udc tinh dat 172,4 trigu tan, tang 1,1 triéu
tan so vGi nién vu 2020/2021. Tham hut ngudn cung sé tiép tuc ho trg gia dudng trong thoi gian con lai ciia ndm 2022. Tai Viét
Nam, gia duong tinh luyén trung binh ndm trong khoang 16.500-17.500 dong/kg trong 6 thang dau nam, khong ddi so vai cung
ky. Chiing t6i cho rdng gia duong trong nudc dang chiu ap luc do lugng dudng nhap Iau va duong Théi Lan “qua canh” qua cac
nudc ASEAN rdi vao Vigt Nam trong 6 thang dau nam 2022. Két luan diéu tra lan tr6n thué dbi voi duong Thai Lan sé dugc cong
b6 vao ngay 21/7. Néu két qua co lgi cho cac cong ty mia dudng Viét Nam, day sé 1a yéu t6 hé trg 1au dai cho nganh.

Gia duong thé gidi (USD/pound)

20.0
15.0
10.0

5.0

- - - - - - —
o0 o

Jul-20
Oct-20
Jan-21
Jul-21
Oct-21
Jan-22
Apr-22

Jan-20
Apr-20
Apr-21

Nguon: Indexmundi

Gia heo hai: DU md cfa trd lai nhung nhu cau chua cho thay su ting trudng manh mé. Di liéu cua OECD cho thay tiéu thu thit
lon trén dau ngudi o Viét Nam da giam so vdi trudc dai dich, tir 31,4kg/ngudi vao ndm 2018 du bao xubng con 26,8kg/ngudi
vao nam 2022. Trong khi do, vai tong Iugng heo hoi 28,2 triéu tan du kién san xuét duoc 4 trigu tan thit heo trong ndm nay,
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ngudn cung heo hai kho co thé thiéu hut. Ching t6i du bao gia heo hoi sé& khong ting dot bién ké ca trong dip Tét. Ching t6i
ky vong gia heo hoi sé dat tir 65.000 — 70.000 nghin dong/kg trong nita cudi nam 2022 (tang 30% so vdi cung ky do nén so
sanh thap trong nifa cu6i nam 2021). V& phia ngudn cung, gia nguyén liéu dau vao nhu ngd, lta mi va dau tuong da giam lan
lugt 7%, 30% va 8% so véi mutc dinh. Chung t6i ky vong chi phi thitc an chan nudi sé di ngang va tham chi sé bat dau giam
trong quy 4 nam 2022. Do d6, chung t6i du bao chi phi chan nudi sé giam trong nta cudi ndm 2022, trong khi gia heo hoi sé
tdng cham cho dén cubi ndm. Va du kién céac cong ty nong nghiép sé bat dau phuc hoi trong ntta cudi nam 2022.

Két qua kinh doanh quy 1/2022

m
VNM 13190 13878 5,2% 2507 2283 12,1%
MCM 621 675 8,6% 50 86 73,1%
IDP 1128 1246 10,4% 178 236 33,1%
MSN 19977 18189 8.9% 343 1895 452,9%
ML 4704 931 80,2% 146 244 67,2%
MCH 5263 6185 17,5% 897 1185 32,0%
SAB 5861 7306 24,7% 986 1236 25,3%
BHN 1376 1355 1,5% 48 35 -27,4%
KDC 2322 2879 24,0% 135 121 -10,2%
TAC 1583 1697 7,2% 78 53 -32,0%
voe 474 311 34,3% 9 0 -99,3%
ans 1639 1813 10,6% 161 176 9,4%
SBT 3181 3516 10,5% 192 207 7,5%
DBC 2474 2806 13,4% 365 9 -97,6%

Cac yéu t6 quan trong can theo déi trong nita cu6i nam 2022 va nam 2023:

e Gia cac nguyén vat liéu dau vao chinh c6 xu huang diéu chinh giam trong céc quy t6i. Do d, ty suat Igi nhuan s& ¢ ca hoi
tang Ién hodc duy tri khd ndng phuc hoi vao nam 2023.

e Nhu cdu sé tang truang manh hon trong nifa cudi nam 2022 (do gian cach xa hoi chat ché trong quy 3/2021) nhung mitc tang
truong sé binh thuong hoa tir nita cudi ndm 2023. Trong nita dau nam 2023, cac kénh thuong mai sé phuc hdi hoan toan khi khach
san, nha hang, quan ca phé dugc md lai hoan toan va lugng khach du lich nudc ngoai tang 1én (khi Viét Nam m@ cura trd lai vao
thang 3 nam 2022). Sau khi md cifa trd lai, chiing t6i thay ngudi tiéu dang van do dy khi dn udng bén ngoai va nhiéu ¢ sd budn
ban van dong ctra sau dai dich.

«  Thodi von nha nudc (VNM, SAB), IPO ciia Beerco (cong ty me cuia SAB), va/hodc IPO ciia TCX (cong ty me cua MCH).

Von hoa S§ hitu
(triéu nuéc Téng trudng NPATMI P/E Ty suat cé titc (%)
usD) ngoal (%)

__1nam | 6/30/2022 | 6/30/2022 | 2021 | 2022F | 2023F | 2021 | 2022F | 2023F | 2021 | 2022F | 2023F | 2021 | 2022F | 2023F |

1 VNM 86.000 6.481 54% -5, 1% 5, 7%  114% 191 16,9 15,1 30,6% 26,7% 29,9% 4,5% 4,8% 4,8%

2 SAB 188.000 4.258 63% -221% 20,8% 146% 27,4 23,2 20,3 179% 179% 198% 2,3% 2,3% 2,3%

3 MSN 130.000 6.849 29% 593,9% -32,7% 30,2% 235 27,5 21,1 30,0% 147% 179% 0,7% 0,0% 0,0%

4 QNS 60.000 690 19% 19,0% 12,4% 16,0% 11,8 9,7 84 183% 194% 21,9% 6,2% 6,7% 6,7%

5 DBC 29.900 204 3% -40,8% -158% 289% 11,4 6,8 53 187% 125% 13,2% 2,7% 0,0% 0,0%

6 PAN N.a 186 9%  57,3% 34,7% Na 272 12,3 Na 74% 10,5% N.a 0,0% 0,0% N.a
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$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN BAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao cdo nay nay cam két réng (1) quan diém thé hién trong bo céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan
doi vai chiing khoan va/hoic t6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuang tryc tiép hodc gian tiép lién
quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bao cdo phén tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ning tdng gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tang chung cla thi trudng trong 12 thang t6i.
Kha quan: Udc tinh tiém ning tdng gia dudi 10 diém phan trdm so véi miic tang chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mufc téng chung cua thj trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so vai mitc ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hodc bing 10 diém phan trdm so véi mitc tang chung cua thj truang trong 12 thang tdi.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bd, du bdo va dyv dodn trong béo cdo nay, bao gdm ca céc y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 12
dang tin cay, tuy nhién SSI khong dam béao su chinh xac va ddy du clia cac thong tin nay. Bdo c4o khong co bét ky thong tin nhay cam vé gia chua
cong bd nao. Céc y kién thé hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cén than va dua trén thong tin tot nhat ching toi
duoc biét, va theo y kién ca nhan cua chang t6i 12 hgp Iy trong céc trudng hop tai thai diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong béo céo nay co
thé thay doi bat ki lic nao ma khong can thong bao. Bao céo nay khong va khong nén duoc giai thich nhu mot 16i dé nghj hay 16i kéo dé dé nghi mua
hay ban bt c(t chiing khoan nao. SSI va cac cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam doc, nhan vién cta SSI va cong ty con ¢6 thé co vi thé hoic
c0 thé anh huang dén giao dich chitng khoan cua céac cong ty dugc dé cap trong bao céo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cép
dich vu ngan hang déu tu cho céc cong ty do.

Tai ligu nay chi dugc Iuu hanh ndi bd va khong dugc cong bd cong khai trén bao chi hay bat ky phuong tién nao khac. SSI khéng chiu trach nhiém doi
vGi bét ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung bao cdo nay hay ndi dung bao co nay. Viéc sit dung bat ky thong tin,

tuyén b6, du béo, va du doan nao trong bao cao nay sé do nguoi dung tu quyét dinh va tu chiu rai ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung TAm phén tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi mé Phan tich ¢ phiéu KHCN Chién lugc thi trudng
Pham Luu Hung Ngo Thi Kim Thanh Nguyén Ly Thu Nga
Phé Giam déc Chuyén vién phan tich cao cap Chuyén vién phén tich cao cap

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi mé
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich Nganh Thuc phdm dé udng

thanhntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phan tich cao cap
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8717

Phén tich Nganh Thyc phdm dd uéng

nganlt@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Trong Dinh Tam

Chuyén vién phan tich cao cap
tamntd@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8713

Dit ligu

Pham Huyén Trang

Phé Giam doc

trangph@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8712

Tran Thay Trang, ACA

Chuyén vién phan tich cao cap
trangtt2@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8705

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715
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