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Bức tranh dần tươi sáng hơn 

Cập nhật định giá với khuyến nghị MUA, giá mục tiêu 26,700 đồng 

CTCP Thép Nam Kim (NKG) là top 3 doanh nghiệp lớn nhất trong lĩnh vực tôn mạ với thị trường 

xuất khẩu đến hơn 50 quốc gia toàn cầu. Nam Kim chuyên cung cấp các loại tôn mạ và ống 

thép ra thị trường. Trước những diễn biến bất lợi đối với ngành thép, kết quả kinh doanh của 

Nam Kim đã bị ảnh hưởng, tuy nhiên tình hình đã dần cải thiện khi Nam Kim đã bắt đầu có lời 

trở lại từ Q2/2023. Với sự tăng giá của thép HRC và sự sụt giảm của giá cước vận tải trong thời 

gian gần đây, chúng tôi đánh giá tình hình kinh doanh của Nam Kim sẽ xoay chuyển và cải thiện 

mạnh mẽ trong năm 2024. Cùng với đó, dự án Nam Kim Phú Mỹ góp phần nâng công suất lên 

gấp đôi sẽ giúp Nam Kim tăng trưởng mạnh mẽ khi ngành thép hồi phục. Chúng tôi định giá 

cập nhật đối với cổ phiếu NKG ở mức giá 26,700 đồng tương ứng với mức sinh lời 17%. Chúng 

tôi sử dụng phương pháp định giá DCF và P/E với tỷ trọng lần lượt là 70% và 30%.  

Cập nhật kết quả kinh doanh Q3/2023 

Nam Kim ghi nhận doanh thu Q3/2023 đạt 4,268 tỷ đồng (-4%YoY), lợi nhuận sau thuế đạt 24 

tỷ đồng. Biên lợi nhuận gộp Q3/2023 đạt 4.81%, cải thiện so với mức 3.15% trong Q1/2023, 

nhưng thấp hơn so với mức 9.02% trong Q2/2023 do giá thép đã giảm khoảng -6% so với với 

thời điểm Q2/2023. Lũy kế 9T/2023, doanh thu đạt 14,155 tỷ đồng (-25% YoY), lợi nhuận sau 

thuế đạt 109 tỷ đồng (-62% YoY). Sản lượng bán hàng đạt 638,277 tấn (-7.8% YoY). 

Giá thép dự kiến phục hồi nhờ gói hỗ trợ và hạn chế sản xuất của Trung Quốc   

Trung Quốc vừa phát hành 1,000 tỷ nhân dân tệ trái phiếu chính phủ nhằm thúc đẩy hoạt động 

sản xuất và phát triển cơ sở hạ tầng. Điều này góp phần hỗ trợ tích cực cho nhu cầu thép tại 

thị trường Trung Quốc, nơi chiếm hơn 50% nhu cầu tiêu thụ toàn cầu. Các nhà sản xuất thép 

của Trung Quốc cũng tự cắt giảm sản lượng sản xuất trong Q4/2023 trước bối cảnh giá thép 

duy trì ở mức thấp trong năm 2023. Giá thép HRC đã tăng 4% kể tức mức đáy trong tháng 

10/2023 qua đó góp phần cải thiện doanh thu biên lợi nhuận gộp cho Nam Kim.  

Triển vọng tăng trưởng mạnh mẽ trong năm 2024 

Với kỳ vọng giá thép HRC quay trở lại đà hồi phục và tình hình tiêu thụ thép dần cải thiện,  

chúng tôi dự kiến doanh thu của Nam Kim trong năm 2024 đạt 23,404 tỷ đồng, và lợi nhuận 

sau thuế đạt 945 tỷ đồng. Điều này đến từ việc biên lợi nhuận gộp của Nam Kim dần ổn định 

khi nhu cầu tiêu thụ thép hồi phục và giá thép HRC tăng trở lại. 

Rủi ro : (1) Rủi ro biến động giá thép HRC; (2) Rủi ro thị trường bất động sản trong nước bất ổn; 

(3) Rủi ro tình hình kinh tế thế giới suy giảm. 

 

  

            

  

Năm 2022 2023F 2024F 2025F 2026F 

Doanh thu (tỷ VND) 23,128 19,311 23,404 28,085 33,702 

LN từ HĐKD (tỷ VND) (46) 205 1,081 1,290 1,541 

Lợi nhuận ròng (tỷ VND) (67) 182 945 1,127 1,346 

EPS (đồng) - 691 3,588 4,282 5,114 

BPS (đồng) 20,426 20,273 23,018 26,456 30,726 

OPM (%) 0% 1% 5% 5% 5% 

NPM (%) 0% 1% 4% 4% 4% 

ROE (%) 0% 3% 16% 16% 17% 

PER (x)  31.96 6.16 5.16 4.32 

PBR(x) 0.60 1.09 0.96 0.84 0.72 

EV/EBITDA (x) 33.89 17.45 9.69 4.85 4.06 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam  

 

VNINDEX 1,088 

HNXINDEX 223 

Vốn hóa (tỷ VND) 5,739  

SLCP lưu hành (triệu CP) 263  

Tự do giao dịch (triệu CP) 170  

52-tuần cao/thấp (VND) 23,650/8,420 

KLGD bình quân 90 ngày (triệu CP) 10.26  

GTGD bình quân 90 ngày (tỷ VND) 214  

 
Cổ đông lớn (%) 

Hồ Minh Quang 11.84% 

 Unicoh Specialty Chemicals 5.85% 

 

Biến động giá 
3T 6T 12T 

Tuyệt đối (%) 20.1  49.3  137.9  

So với VN-Index (%) 28.0  46.1  122.3  

Nguồn: Bloomberg 
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MUA 
Báo cáo cập nhật 

Giá mục tiêu (12 tháng)  26,700 VND  
Giá hiện tại (28/11/2023) 22,800  VND  

Suất sinh lời (%) 17% 

 

Tiến Lê – Chuyên viên 

☎  (84-28) 6299-8011 

  tien.ld@shinhan.com 

 
Ly Bùi – Giám đốc Phân tích 

☎  (84-28) 6299-8029 

  ly.btt@shinhan.com 

 

Quét mã QR hoặc click để theo 

dõi  

https://s.cafef.vn/ceo/CEO_03688/ho-minh-quang.chn
https://bit.ly/44hKxjw
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Định giá và Khuyến nghị 

Định giá cập nhật với khuyến nghị MUA, giá mục tiêu 26,700 đồng 

Chúng tôi đưa ra định giá cập nhật với CTCP Thép Nam Kim (NKG) với khuyến nghị mua và giá 

mục tiêu đạt 26,700 đồng tương ứng với mức tăng 17%. Đối với tầm nhìn đầu tư dài hạn, NKG 

có thể được cân nhắc với những ưu điểm sau:  

1) Biên lợi nhuận được cải thiện nhờ giá thép HRC phục hồi và chi phí vận chuyển giảm 

2) Tình hình tài chính lành mạnh 

3) Triển vọng dự án Nam Kim Phú Mỹ sẵn sàng mở rộng công suất khi ngành thép hồi phục 

Phương pháp định giá 

Chúng tôi áp dụng kết hợp phương pháp định giá P/E và Chiết khấu dòng tiền (FCFF) với tỷ trọng 

lần lượt là 30% và 70% để định giá CTCP Thép Nam Kim (NKG). 

Phương pháp Tỷ trọng Giá 

FCFF 70% 27,000 

P/E  30% 25,900 

Giá mục tiêu (VND)   26,700 

Giá hiện tại (VND)   22,800 

Tỷ suất sinh lời (%)   17% 

Phương pháp Chiết khấu dòng tiền (DCF) – FCFF 

Đơn vị: tỉ VND  2024F   2025F   2026F   2027F   2028F  

EBIT*(1-thuế suất (%)) 1,351 1,622 1,946 2,141 2,355 

Khấu hao 584 691 799 863 886 

- Thay đổi vốn lưu động -714 864 1,070 937 1,141 

- Vốn đầu tư 1,283 1,285 1,288 269 295 

Dòng tiền tự do (FCFF) 1,366 163 387 1,798 1,805 

Tốc độ tăng trưởng dài hạn (%) 0%     

Lãi suất chiết khấu (%) 12%     

Giá trị cuối cùng     21,454 

Giá trị hiện tại của dòng tiền tự do 1,220 130 276 1,145 8,891 

Giá trị doanh nghiệp 11,661     

- Nợ 5,658     

+ Tiền và tương đương tiền 1,112     

Giá trị vốn chủ sở hữu 7,116     

Giá mục tiêu (đồng) 27,000 
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Biến Giá trị 

D/E 87% 

Beta 1.51 

Lãi suất phi rủi ro 3% 

Chi phí sử dụng vốn 17% 

Chi phí nợ 7% 

WACC 12% 

 

Đối với Chi phí vốn bình quân (WACC), chúng tôi sử dụng lãi suất trái phiếu chính phủ Việt Nam 

10 năm ở mức 3% là lãi suất phi rủi ro. Beta được tính toán dựa trên dữ liệu lịch sử 5 năm gần 

nhất của NKG và VNINDEX. Dựa trên các giả định đó, giá mục tiêu theo phương pháp FCFF của 

NKG được định giá ở mức 27,000 đồng. 

Phương pháp P/E 

Dựa trên phương pháp P/E, chúng tôi thu thập dữ liệu trung bình P/E ngành ở mức 7.21, chúng 

tôi ước tính P/E mục tiêu cũng ở mức tương đương. Kết hợp cùng EPS dự phóng 2024 ở mức  

3,588 đồng, giá mục tiêu của NKG được định giá ở mức 25,900 đồng.  
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Tổng quan doanh nghiệp 

Lịch sử hình thành doanh nghiệp 

CTCP Thép Nam Kim (NKG) được thành lập vào ngày 23/12/2002, đến năm 2011, công ty được 

niêm yết trên sàn chứng khoán HOSE với mã cổ phiếu NKG. CTCP Thép Nam Kim là một doanh 

nghiệp chuyên sản xuất tôn mạ hàng đầu tại Việt Nam. Công ty luôn tiên phong trong đầu tư 

công nghệ để cung cấp những sản phẩm đạt tiêu chuẩn chất lượng tốt nhất đến khách hàng 

trong nước và quốc tế. Hiện sản phẩm của Nam Kim được tin dùng trên toàn quốc và xuất đến 

hơn 50 quốc gia trên toàn cầu. 

Sản phẩm chính chính của Nam Kim bao gồm các loại tôn mạ và ống thép. Trong đó mảng tôn 

mạ chiếm hơn 80% cơ cấu sản phẩm của Nam Kim. 

Chuỗi giá trị doanh nghiệp 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Đầu vào của Nam Kim chủ yếu là thép cuộn cáng nóng (HRC), sau khi trải qua quá trình cán thép 

và mạ hợp kim, thép cuộn cán nóng ban đầu sẽ được sản xuất thành tôn mạ và ống thép. Thép 

cuộn cán nóng của Nam Kim chủ yếu được sản xuất trong nước, nhập từ công ty Formosa Hà 

Tĩnh. Bên cạnh đó, các nguồn nguyên liệu khác của Nam Kim cũng được nhập khẩu từ nước 

ngoài thông qua các công ty đến từ Nhật Bản và Hàn Quốc. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tôn mạ 

Ống thép Hợp kim mạ 

Thép cuộn cán 

nóng (HRC) 

Đầu vào Đầu ra 

Quá trình cán thép 
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Cập nhật kết quả kinh doanh 

Cơ cấu sản lượng Nam Kim năm 9T2023  Doanh thu và lợi nhuận Nam Kim 2020 – 9T2023 

 

 

 
Nguồn: Báo cáo công ty, Chứng khoán Shinhan Việt Nam   

Kết thúc Q3/2023, CTCP Thép Nam Kim ghi nhận doanh thu thuần đạt 4,268 tỷ đồng, giảm 4% 

so với Q3/2022. Lợi nhuận sau thuế đạt 24 tỷ đồng trong Q3/2023, trong khi cùng Q3/2022 ghi 

nhận mức lỗ -419 tỷ đồng. 

Lũy kế 9 tháng năm 2023, CTCP Thép Nam Kim ghi nhận doanh thu 14,155 tỷ đồng, giảm 25% 

YoY, lợi nhuận sau thuế đạt 109 tỷ đồng giảm 62% YoY. Sản lượng bán hàng đạt 638,277 tấn, 

giảm 7.8% YoY trong bối cảnh ngành thép trong nước lẫn thế giới đối mặt với nhiều khó khăn 

do nhu cầu giảm. 

So với Q3/2022, CTCP Thép Nam Kim đã có lời trở lại sau khi thanh lý hết được lượng hàng tồn 

kho cũ ở mức giá cao. Biên lợi nhuận gộp Q3/2023 đạt 4.81%, cải thiện so với mức 3.15% trong 

Q1/2023, nhưng thấp hơn so với mức 9.02% trong Q2/2023 do giá thép đã giảm khoảng -6% so 

với với thời điểm Q2/2023. 

CTCP Thép Nam Kim cũng ghi nhận chi phí bán hàng và quản lý doanh nghiệp trong Q3/2023 

đạt 170 tỷ đồng, giảm -37% so với cùng kỳ năm trước và giảm -33% so với quý liền trước. Điều 

này đến từ việc: (1) Chi phí vận chuyển có sự sụt giảm mạnh do giá cước vận tải biển giảm làm 

giảm chi phí bán hàng, (2) Công ty cũng nỗ lực trong việc cắt giảm chi phí quản lý doanh nghiệp. 

 

Sản lượng bán hàng Nam Kim 2018 – 2023 (tấn)  Sản lượng tiêu thụ theo cơ cấu sản phẩm (tấn) 

 

 

 
Nguồn: Báo cáo công ty, Chứng khoán Shinhan Việt Nam   

 

Lũy kế 9 tháng đầu năm 2023, Sản lượng tiêu thụ tôn mạ của Nam Kim đạt 638,277 tấn thép 

trong đó sản phẩm tôn mạ đạt 536,178 tấn, sản phẩm ống thép đạt 102,099 tấn. Thị phần mảng 

tôn mạ của Nam Kim có sự sụt giảm từ mức 18% trong năm 2022 xuống còn 17% trong năm 

9T/2023.  

 

 

84%

16%

Tôn mạ

Ống thép
295 

2,225 

(67)
109 

 (500)

 -

 500

 1,000

 1,500

 2,000

 2,500

 -

 5,000

 10,000

 15,000

 20,000

 25,000

 30,000

2020 2021 2022 9T2023

Doanh thu (tỷ đồng) Lợi nhuận (tỷ đồng)

5%

53%

-19%

-8%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

2020 2021 2022 2023

Sản lượng (tấn) Tăng trưởng (%)

 -

 200,000

 400,000

 600,000

 800,000

 1,000,000

 1,200,000

2020 2021 2022 9T2023

Tôn mạ Ống thép



7  I   

 
 

  

BÁO CÁO CÔNG TY   
[Việt Nam / Thép] 

CTCP Thép Nam Kim (NKG) 
Ngày 28 tháng 11 năm 2023 

7 

 

Thị phần tôn mạ trong năm 9T/2023 (%)  Sản lượng và thị phần tôn mạ 2020 – 9T/2023 

 

 

 
Nguồn: Báo cáo công ty, Chứng khoán Shinhan Việt Nam   
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P/E 1 năm qua  EV/EBITDA 1 năm qua 

  
Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam  

P/B 1 năm qua  Giá với các mức P/S 

  
Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam  

Giá với các mức P/B  ROE và đường trung bình 1 năm qua 

  
Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam  
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Những sự kiện quan trọng của NKG  

 

Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 
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Phụ lục: Báo cáo tài chính 

 

 Bảng cân đối kế toán 
Năm (Tỷ đồng) 2022 2023F 2024F 2025F 2026F 

Tổng tài sản 13,522 15,176 17,844 21,117 25,083 
Tài sản ngắn hạn 10,476 11,325 13,293 15,972 19,449 

Tiền và tương đương tiền 1,005 3,453 5,544 6,615 8,130 

Đầu tư TC ngắn hạn 252 252 252 252 252 

Các khoản phải thu 2,158 2,102 2,621 3,254 4,046 

Hàng tồn kho 7,061 5,517 4,876 5,851 7,021 

Tài sản dài hạn 3,046 3,851 4,551 5,145 5,634 

Tài sản cố định 2,588 3,393 4,093 4,687 5,175 

Lợi thế thương mại - - - - - 

Tài sản khác 458 458 458 458 459 

Tổng nợ 8,144 9,838 11,784 14,152 16,994 

Nợ ngắn hạn 8,109 9,806 11,751 14,120 16,962 

Khoản phải trả 2,544 3,124 3,715 4,458 5,350 

Vay và nợ thuê tài chính  5,111 6,229 7,583 9,208 11,158 

Khác 453 453 454 454 454 

Nợ dài hạn 35 32 32 32 32 

Vay và nợ thuê tài chính 3 - - - - 

    Khác 32 32 32 32 32 

Vốn chủ sở hữu 5,378 5,338 6,060 6,965 8,090 

Vốn góp chủ sở hữu 2,633 2,633 2,633 2,633 2,633 

Thăng dư vốn 786 786 786 786 786 

Lợi nhuận giữ lại 1,686 1,646 2,369 3,274 4,398 

Vốn khác 273 273 273 273 273 

Lợi ích CĐ không kiểm soát - - - - - 

*Tổng nợ 5,114 6,229 7,583 9,208 11,158 

*Nợ ròng (tiền) 4,109 2,775 2,039 2,592 3,027 

 

 Lưu chuyển tiền tệ 
Năm (Tỷ đồng) 2022 2023F 2024F 2025F 2026F 

Tiền từ HĐKD (827) 2,837 2,242 954 1,075 

Lợi nhuận ròng (67) 182 945 1,127 1,346 
Khấu hao TSCĐ 377 476 584 691 799 
(Lãi) từ HĐ đầu tư (28) - - - - 
Lãi vay (13) - - - - 
Thay đổi vốn lưu động (868) 2,371 963 (540) (648) 
Thay đổi khác (229) (192) (250) (325) (422) 

Tiền từ HĐ đầu tư 33 (1,281) (1,283) (1,285) (1,288) 

Chi dùng vốn (210) (1,281) (1,283) (1,285) (1,288) 

Tiền thu do thanh lý, nhượng 
bán TSCĐ 

13 - - - - 

Thay đổi khác 231 - - - - 

Tiền từ HĐ tài chính 1,048 892 1,132 1,403 1,728 

Thay đổi vốn cổ phần 10 - - - - 

Tiền đi vay/(trả) nợ 1,260 1,114 1,354 1,625 1,950 

Cổ tức, lợi nhuận đã trả cho CSH (222) (222) (222) (222) (222) 

Lưu chuyển tiền thuần trong năm 254 2,448 2,091 1,071 1,515 

Tổng tiền đầu năm 751 1,005 3,453 5,544 6,615 

Thay đổi trong tỷ giá (0) - - - - 

Tổng tiền cuối năm 1,005 3,453 5,544 6,615 8,130 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 

 

 Kết quả hoạt động kinh doanh 
Năm (Tỷ đồng) 2022 2023F 2024F 2025F 2026F 

Doanh thu thuần 23,128 19,311 23,404 28,085 33,702 

Tăng trưởng (%) -18% -17% 21% 20% 20% 

Giá vốn hàng bán (21,529) (18,120) (21,548) (25,858) (31,029) 

Lợi nhuận gộp 1,542 1,191 1,856 2,228 2,673 

Biên lợi nhuận gộp (%) 7% 6% 8% 8% 8% 

Chi phí BH & QLDN (1,388) (854) (614) (737) (884) 

LN từ HĐKD 154 336 1,242 1,491 1,789 

Tăng trưởng (%) -94% 118% 269% 20% 20% 

Biên LN từ HĐKD (%) 1% 2% 5% 5% 5% 

LN khác (200) (127) (156) (195) (241) 

Thu nhập tài chính 303 253 306 368 441 

Chi phí tài chính (503) (384) (468) (568) (689) 

  Trong đó: Chi phí lãi vay (262) (384) (468) (568) (689) 

Lợi nhuận ròng từ HĐKD khác (0) 4 5 6 7 

LNTT (46) 209 1,086 1,296 1,547 

Thuế TNDN (21) (27) (141) (168) (201) 

LNST (67) 182 945 1,127 1,346 

Tăng trưởng (%) -103% -373% 419% 19% 19% 

Biên lợi nhuận ròng (%) 0% 1% 4% 4% 4% 

LNST cổ đông công ty mẹ (67) 182 945 1,127 1,346 

Lợi ích CĐTS - - - - - 

LN trước thuế và lãi vay 216 593 1,553 1,864 2,237 

Tăng trưởng (%) -92% 174% 162% 20% 20% 

Biên LN (%) 1% 3% 7% 7% 7% 

LN trước thuế, lãi vay và khấu hao 594 1,070 2,137 2,555 3,036 

Tăng trưởng (%) -81% 80% 100% 20% 19% 

Biên LN (%) 3% 6% 9% 9% 9% 

 

 Chỉ số tài chính 
Năm  2022 2023F 2024F 2025F 2026F 

EPS (đồng) - 691 3,588 4,282 5,114 

BPS (đồng) 20,426 20,273 23,018 26,456 30,726 

DPS (đồng) 844 844 844 844 844 

PER (x) - 31.96 6.16 5.16 4.32 

PBR (x) 0.60 1.09 0.96 0.84 0.72 

EV/EBITDA (x) 33.89 17.45 9.69 4.85 4.06 

Tỷ lệ chi trả cổ tức (%) 4% 4% 4% 3% 3% 

Lãi cổ tức (%) 0% 4% 4% 4% 4% 

Khả năng sinh lời      

Biên EBITDA (%) 3% 6% 9% 9% 9% 

Biên LN từ HĐKD (%) 1% 2% 5% 5% 5% 

Biên LNST (%) 0% 1% 4% 4% 4% 

ROA (%) 0% 1% 6% 6% 6% 

ROE (%) -1% 3% 17% 17% 18% 

Khả năng tài chính      

Nợ vay /Vốn chủ sở hữu (%) 95% 117% 125% 132% 138% 

Nợ vay ròng/ EBITDA (%) 692% 259% 95% 101% 100% 

Tỷ số thanh toán tiền mặt (%) 12% 35% 47% 47% 48% 

Khả năng thanh toán lãi vay (x) 0.82 1.54 3.32 3.28 3.24 

Hiệu quả hoạt động (%)      

Vòng quay hàng tồn kho (ngày) 121.06 118.88 81.04 69.70 69.70 

Vòng quay khoản phải thu (ngày) 26.97 26.33 21.89 21.99 21.99 

Vòng quay khoản phải trả (ngày) 62.93 57.09 57.92 57.68 57.68 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 
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Biến động giá cổ phiếu 

 

 

Giá mục tiêu (VNĐ) 
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Ngày Khuyến nghị 
Giá mục tiêu Khoảng giá MT (%) 

(VND) TB Max/Min 

17/03/2023 (BC lần đầu) MUA 19,100 -24 -56/177 

28/11/2023 (BC cập nhật) MUA 26,700 66 13/217 
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Lưu ý: Tính toán chênh lệnh giá mục tiêu dựa trên 12 tháng qua 

Shinhan Securities Vietnam 

 Cổ phiếu  Ngành 

 

 MUA: Khả năng sinh lời trong 12 tháng từ 15% trở lên 
 GIỮ: Khả năng sinh lời trong 12 tháng từ -15% đến 15% 
 BÁN: Khả năng sinh lời trong 12 tháng thấp hơn -15% 

  TÍCH CỰC: Cổ phiếu được theo dõi có vốn hóa lớn nhất trong ngành được khuyến nghị MUA 
 TRUNG LẬP: Cổ phiếu được theo dõi có vốn hóa lớn nhất trong ngành được khuyến nghị 

GIỮ 
 TIÊU CỰC: Cổ phiếu được theo dõi có vốn hóa lớn nhất trong ngành được khuyến nghị BÁN 

 



12  I   

 
 

  

BÁO CÁO CÔNG TY   
[Việt Nam / Thép] 

CTCP Thép Nam Kim (NKG) 
Ngày 28 tháng 11 năm 2023 

7 

Compliance & Disclosure Notice 

 

Analyst Certification 
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