MUA
Gia muc tiéu: 16.300 VND

Cap nhat: 22/05/2023

TRIEN VONG 2023

Tich cuc: T6c d6 gidi ngan vén dau tu cong cla
B& GTVT tich cuc hon. Bon béy tai chinh cla
doanh nghiép gidm manh va & muc an toan. Kha
nang hoan t&t chuyén giao dich lén san HNX
trong nam nay.

Tiéu cuc: Mot s6 du an cao téc Bac-Nam giai
doan 2 bi cham tién do va gia nguyén vat liéu
tang cao.

Khuyén nghi: C6 thé can nhac gidi ngan khi P/E
vé quanh muc 24-25 lan tuong duong vdi viing
gia khoang 11.700 — 12.100 VND/cp.
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Dir liéu thi trudng

Nganh nghé Xay dung
Gi& hién tai (VND/cp) 13.000
Vén héa (Ty VND) 4536
S6 lugng CPLH (triéu cp) 3371
EPS 4 quy gan nhat 502
P/E 18,4
Cao nhat 52 tuan 15.300
Thap nhat 52 tuan 5.000
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TONG QUAN

C4G la doanh nghiép hoat dong trong linh vuc xay dung ha
tang va van hanh thu phi c&c tram BOT, trong dé mang xay
dung la hoat déng kinh doanh chinh yéu, tdp chung vao cac
dy an dau tu cong 16n va trong diém trai dai trén khap ca
nuéc. Mot s6 du an Ién va tiéu biéu ma C4G thi cdbng nhu
Ham chui Lén Van Luong Ha Noi, Cao t6¢ Phan Thiét — Dau
Day, Cao téc My thuan — Céan Tha... B&i véi mang BOT, C4G
hién dang s& htu 5 tram, trong do6 bao gdébm BOT Thai
Nguyén — Chg Mdi va BOT Dién Chau — Bai Vot.

CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

Mang xay lap ky vong sé dwoc hwéng loi nho toc do
giai ngan dau tw cong dwoc day nhanh

Hét thang 5/2023, B6 GTVT dé gidi ngan hon 25.582 ty déng,
dat 27,2% so vdi ké hoach dugc Thu tudng Chinh phl giao.
DSC cho rang vd&i t6c do giai ngan tich cuc nhu hién gid
cung vdi nang luc thi cdng cao san co thi C4G s& c6 thé dugc
hudng Igi khi c6 khd nang trung thau thém nhiéu du an
trong tuong lai. Cu thé moét s& dy an lén s& dudc khdi cong
trong ndm nay nhu nha ga va duong bang san bay Long
Thanh, vanh dai 3 (TP.HCM), vanh dai 4 (HN)...

Backlog I&n la nén tang cho doanh nghiép hoan thanh
ké hoach nam nhiéu tham vong

Tinh t&i cudi ndm 2022, lugng backlog clia C4G udc tinh dat
khoang 4.200 ty, tap trung vao cac du an dang trién khai nhu
Ham chui Gidi Phdéng - Kim Bong (560 ty), gdi thau XL-01
Bung-Van Ninh (1181 ty), cao t&c Dién Chau — Bai Vot (1.318
ty), goi thau XL-04 thudc Dy an Két ndi giao thdbng mién nui
phia Bac (332 ty)... Ngoai ra trong nam 2023, C4G con tring
thém céc goi thau thudc dyu én Cao téc Bac Nam giai doan 2.

DSC cho rang lugng backlog 16n sé la diém tua viing chac
cho doanh nghiép thuc hién t6t ké hoach doanh thu nédm
2023 trong bdi canh doanh thu tir mang BOT khong qué tich
cuc

https://www.dsc.com.vn/
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KET QUA KINH DOANH
Kinh doanh khgi sac, bién Igi nhuidn dugc giir virng

Hét Q1.2023, C4G chi ghi ghi nhan mic doanh thu tang
trudng nhe, dat 460 ty (+7,7% YoY), tuy nhién |gi nhuan sau
thué clia doanh nghiép lai ting manh, dat 409 ty (+27%
YoY). Bién Igi nhudn gdp va bién Igi nhuan rong cla C4G
trong Q1.2023 da dugc cai thién dang ké so vdi trung binh
nam 2022, dat lan lugt 18,7% va 8,9% do doanh nghiép da
cét giam dugc chi phi 1ai vay, cung véi dé la gid nguyén vat
liéu gidm cling gitp C4G cling nhu cac doanh nghiép xay
dung khac dugc hudng lgi.

Mang xay lap van déng vai tré chu dao

Mang xay 13p van la mang kinh doanh chinh yéu clia C4G.
Trong Q1.2023, doanh thu mang nay dat 313,7 ty (+8,3%
YoY) va chiém t&i 68,2% ca cau doanh thu. Su tang trudng
trong mang xay 1&p clia C4G dén tU viéc t6¢ do gidi ngan va
trién khai cac dy an dau tu cong dang dugc day manh, bén
canh dé con la nha viéc C4G cé lugng backlog du an 16n,
nang luc thi cong dugc tang cao sau khi doanh nghiép tién
hanh tang von.

Trong khi d6, mang ban vat tu va kinh doanh BOT cla C4G
tang trudng lan luct 14,8% va 4% va van chiém ty 16 nho
trong ¢ cdu doanh thu cla doanh nghiép.

Tinh hinh ng vay dudgc cai thién

Diém sang trong ca cdu vén clia C4G dé chinh ty 1é don bay
tai chinh cla doanh nghiép da giam dang ké ké tir nam
ngoai. Tinh t&i hét Q1.2023, ty & vay tai chinh/VSCH cla
C4G chi con & muc 1,4 1an thay vi 3,1 [an nhu tai thai diém
cudi nam 2021. Viéc gidm si dung don bdy da giup doanh
nghiép gidm dang ké chi phi I&i vay, trong Q1.2023 chi phi |
vay cla C4G chi co 38 ty (-15,6% YoY).

DSC cho rang viéc cai thién co cdu vén sé gitp C4G tiép can
va tham gia vao cac du an xay dung doi hdi doanh nghiép
pha co diéu kién tai chinh &n dinh, dac biét la trong béi canh
cac du &n dau tu cong dugc quan tdm sat sao nhu hién nay.

https://www.dsc.com.vn/

Trungtamphantich@dsc.com



2021 2022

Doanh thu 1.885 2.726 4175
Tdng truéng DT -9,8% +44,6% +53,2%
Lgi nhuan gép 392 398 668
Loi nhudn sau thué 62 155 298
Tdng truong LNST -3% +150% +92,3%
VND
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DINH GIA & DY PHONG
Théng tin cb tirc

C4G chi tra ¢ tlic bang tién duy nhéat trong nam 2018 vdi
ty 1& 12%. C& tlc cho nam 2019 va 2022 déu dugc doanh
nghiép chi trd bang c6 phiéu vdi ty Ié 100:6.

binh gia

P/E clia C4G tai gia dong clia 22/05/2023 dat 18,4 lan, cao
hon so v&i muc P/E trung binh 5 ndm la 16,07 lan va cling

cao han muc trung binh cla cac doanh nghiép c6 mang
kinh doanh BOT va xay dung ha tang (40,4 Ian).

Dw phéng két qua kinh doanh

DSC udc tinh doanh thu thuan va Igi nhuan sau thué cla
C4G trong ca nam 2023 dat lan luot 4.175 ty (+53,2% YoY)
va 298 ty (+92,3% YoY). Vd&i mic du phéng nhu trén, DSC
udc tinh EPS clia C4G trong nam 2023 dat 884 VND/cp,
tuang Ung véi muc P/E forward 2023 dat 15 1an. V&i muc
P/E forward nhu trén, DSC than trong dua ra muc dinh gia
cho C4G & muc 16.300 VNB/cp, upside 25,4% so v&i muc
gid déng clfa ngay 22/05/2023.
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chuing t6i xac nhan rang nhiing quan diém dugc trinh bay trong bao cao nay phan anh ding quan diém ca nhan cla ching toi.
Chung t6i cling xac nhan rang khéng co phan thu lao nao cla ching téi d&, dang, hodc & truc tiép hay gian tiép co lién quan
dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bdo cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu trach cac bao céo
nay nhan dugc thu lao dua trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao goém chét lugng, tinh chinh xac ctia nghién cliu, va doanh thu cua
cdng ty, trong dé bao gébm doanh thu tir cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Méi gidi t6 chic, hodc Tu van doanh nghiép.

Bao cao mieén trir trach nhiém

B4o cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Ching khoan DSC. Bdo cao nay dudc viét dua trén ngudn thong tin
dang tin cay vao thai diém céng b, Cong ty CE phan Ching khoan DSC khéng chiu trdch nhiém vé dé chinh xac clia nhiing
théng tin nay. Quan diém, du bao va nhitng udc lugng trong bado cao nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thdi diém phat hanh.
Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém chung ctia Cong ty C8 phan Ching khoan DSC va c6 thé thay d6i ma khéng
can thong bao trudc. Bao cao nay chi nham muc dich cung cdp thong tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha dau tu ca
nhan clia Céng ty c8 phan chiing khoan DSC va khéng mang tinh chdt mdi chao mua hay ban bt ky chiing khoan nao dudc
thdo luén trong béo cdo nay. Quyét dinh cla nha dau tu nén dua vao nhiing su tu van déc lap va thich hgp vai tinh hinh tai
chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét. B4o cdo nay khong dugc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phdéi vai bat ky
muc dich nao néu khéng dugc su chdp thudn bang van ban ctia Cong ty C8 phan Ching khoan DSC. Xin vui long ghi ré ngudn
trich dan néu st dung cac théng tin trong bao céo nay.

Lién hé - Trung tam phan tich DSC

Trudng Théi Dat,
GDB. Trung tdm Phan tich
dattt@dsc.com.vn

Tién Quéc Viét,
Trudng phong Phan tich
viet.tg@dsc.com.vn

Nguyén Hoang Hiép,
Trudng nhom vi mod
hiep.nh@dsc.com.vn

Pham Van Trang,
Chuyén vién Phan tich
trang.pv@dsc.com.vn

Phan Duy Thanh,
Chuyén vién Phan tich
thanh.pd@dsc.com.vn

Nguyén Minh Tu&n,
Chuyén vién Phan tich
tuan.nm@dsc.com.vn

Nguyén V{ Thai Son,
Chuyén vién Phan tich
son.nvt@dsc.com.vn
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